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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Referanslar Gecmis Gec¢mis
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Cari / Donen Varliklar 19.595.009 17.964.251
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.987.769 2.625.125
Finansal Yatmrmlar 7 17.331.454 15.174.321
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 10 275.786 164.805

-Diger Ticari Alacaklar 275.786 164.805
Cari Olmayan / Duran Varhklar 6.061 4.524
Maddi Duran Varliklar 18 3.353 4.524
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19 2.708 -
Toplam Varhklar 19.601.070 17.968.775
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 377.441 163.619
Kisa Vadeli Ticari Borglar 10 369.205 133.011

-lligkili Taraflardan Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 315 2.252

-Diger Ticari Bor¢lar 368.890 130.759
Kisa Vadeli Diger Borglar 1 8.236 30.608

-Diger Ticari Borglar 8.236 30.608
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.346 9.805
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 9.346 9.805
OZKAYNAKLAR 19.214.283 17.795.351
Odenmis Sermaye 27 13.176.430 13.176.430
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 51.115 51.115
Gegmis Yillar Karlari 27 4.567.806 5.368.251
Net Donem Kary/(Zarari) 36 1.418.932 (800.445)
TOPLAM KAYNAKLAR 19.601.070 17.968.775

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslan Ge¢mis Ge ¢cmis
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 191.177.343 161.470.229
Satislarm Maliyeti 28 (190.311.144) (161.704.668)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler (net) 28 1.458.090 392.644
BRUT KAR/ZARAR 2.324.289 158.205
Genel Y 6netim Giderleri (-) 29,30 (906.602) (964.207)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 12.497 7.571
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (10.279) (19.169)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.419.905 (817.600)
Esas Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler 32 - 27.328
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-) 33 (973) (10.173)
SURDURULEN FAALIYETLER ONCESI 1.418.932 (800.445)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri - -

- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.418.932 (800.445)
DONEM KARI/(ZARARI) 36 1.418.932 (800.445)
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Dénem Kan 1.418.932 (800.445)
Diger Kapsamh Gelirler - -
Toplam Kapsamh Gelirler 1.418.932 (800.445)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azmnhk Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 1.418.932 (800.445)
Hisse Basina Basit Kazan¢/(Kayip) 36 0,10769 (0,06075)
Siirdiiriile bilir Faaliyetlerden Hisse Basina Basit Kazan¢/(Kayip) 36 0,10769 (0,06075)

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis  Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Farklann  Ihrac Primleri  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kar/(Zarar1) Ozsermaye
01 Ocak 2012 Bakiyesi Not 13.176.430 - - 51.115 5.368.251 (800.445) 17.795.351
Transfer - - - - (800.445) 800.445 -
Net donem kari 36 - - - - - 1.418.932 1.418.932
31 Aralik 2012 Bakiyesi 13.176.430 - - 51.115 4.567.806 1.418.932 19.214.283
Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis  Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Farklann  Thrac Primleri  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kan/(Zarar) Ozsermaye
01 Ocak 2011 Bakiyesi 8.784.286 - - 30.190 575.578 421.456 9.811.510
Sermaye Artist 27 8.784.286 - - - - - 8.784.286
Sermaye Azaltimi 27 (4.392.142) - - - 4.392.142 - -
Transfer - - - 20.925 400.531 (421.456) -
Net dénem zarar1 36 - - - - - (800.445) (800.445)
31 Arahlik 2011 Bakiyesi 13.176.430 - - 51.115 5.368.251 (800.445) 17.795.351

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM S iRKETi
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimaden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimu
Net donem kar1 /(zarari) 36 1.418.932 (800.445)
Faaliyetlerden s aglanan net nakit mevcudunun net donem kar1 ile
mutabakatim saglamak i¢in yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 30 3404 2.308
Finansal varlik deger azaliglari (+) 28 150.247 73.767
Finansal varlik deger artiglari (-) 28 (703.819) -
Kidem tazminati iptali 24,31 (9.926) -
Kidem tazminati kargilik gideri 24 9.467 5.225
Aktif ve Pasif Kalemlerdeki Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kari 868.305 (719.145)
Finansal yatirimlardaki net artis/(azals) 7 (1.603.559) (6.806.558)
Ticari ve diger alacaklardaki net artig/(azalig) 10,11 (110.981) (66.415)
Ticari borglardaki net artis/(azahs) 10 236.193 (63.785)
Diger borglardaki net artig/(azalig) 11 (22.373) 20.141
Faaliyetlerden Elde Edilen Net nakit (632.415) (7.635.762)
YATIRIM FAALIYETLERI iCIN NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlari ve satimlari, net 18 (1.041) (2432)
Maddi olmayan duran varlik alimlari ve satimlari, net 19 (3.900) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (4.941) (2.432)
Finansman Faaliyetleri fcin Nakit Kullanim
Sermaye artis1 nedeniyle elde edilen nakit girigleri 27 8.784.286
Finansman Faaliyetlerinde Kullamilan Net Nakit 8.784.286
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/Azalig (637.356) 1.146.092
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 2.625.125 1.479.033
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 1.987.769 2.625.125

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 05 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 11 Ekim 2007 tarihli, 6914 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslarmi
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
Sirketin ydnetim merkezi, “Y1ldiz Posta Caddesi Dedeman Is Merkezi No: 52 Kat: 4 Esentepe, Istanbul”
adresi iken, 05 Haziran 2008 tarih ve 14 No’lu Yonetim Kurulu Karari uyarinca, “Ceyhun Atif Kansu
Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Ankara” adresine taginmustir.

Sirketin subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 13.176.430 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin, Sirket’i
kontrol eden ana ortaktir. (Dipnot 27)

Sirket’in hisseleri 16 Nisan 2008 de halka arz edilmistir. 31 Aralik 2012 itibariyle Sirket sermayesini
temsil eden hisse senetlerin %99,43’{i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem
gormektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 4 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 6 Kisi)

Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik, istirak gibi yatirimlar1 bulunmamaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

a. Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
a. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecgerli olmak {izere yiiriirlige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
yiirtirlitkten kaldirilmigtir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na
gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayz, iligikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacyla,
onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir. Ilgili
kararin 1. maddesinde, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3
iincli maddesinde ise, 01 Ocak 2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir
onceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Buna bagl olarak ilisikte yer alan 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasit Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige
tabi tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dlgiimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (iyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarm gergege uygun degeri”

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Bazi standartlar Avrupa Birligi tarafindan
heniiz kabul edilmemistir):

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alman varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle olgiilen
yatinm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis
yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle
Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar lizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araclar - Saftha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayn1 anda
uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devaml )

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”’(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalari standartlarinin da ayni
anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda
uygulanmas sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim agiklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini igcermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil oOlgiilecegini aciklamakla beraber,ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Slglimleri
icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olgiimleri ile ilgili ek aciklama
yiikiimliilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde
uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS
13’lin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki donemlerle
karsilastirmali aciklama gerekmemektedir.Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10*un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27“de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagh
ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularimi igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11“un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan1 sira, is
ortakliklarinda da Ozkaynak yoOntemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda aciklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en 6nemlileri tazminat
yiikiimliligi aralign mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiligiin tahmini 6deme
tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devaml )

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna simflanabilecek (veya
geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve
yiikiimliiliikklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmast gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimlanmasi, dlglilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya c¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakit akiglarini yanlis gdstermeye yonelik dnemsiz de olsa kasith
yapilmig 6n bir hatayi igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari
donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir.
Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS
kapsaminda ge¢mise yoOnelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iligkin finansal
tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.

c. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
igletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;

temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte
ve raporlamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Allm-Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amacgh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amaglh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde
meydana gelen ger¢ceklesmemis deger artis azalislart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir

tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
Geri satmak kaydiyla almman finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki
farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi

suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri “ Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” i¢inde raporlanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir. (Dipnot 6)

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi igin
kullanilmak iizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran

varliklarda yer alir.

Vadeli islem ve Opsivon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak ic¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler” igerisinde siniflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri igerisinde
gosterilmistir.

10



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Finansal yatinnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim arag¢lariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 diistilerek kayitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde 6lciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
dzkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarma yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1
sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diistikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diigiikligli zarar1 gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliillik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami ydntemine goére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigh diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger disiikligii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diislikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir
0zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger disiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yilikiimliligin ve
0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.Sirket’in tiim borglar diisiildiikten
sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal
yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yitkiimliiltikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacak ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ergevesindeki
takas alacaklarmi ve borglarim ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit
tarihinde gerg¢ege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Ticari alacak ve borglar kayda alma tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri {izerinden
gosterilir. (Dipnot 10)
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. (Dipnot 11)

Diger Varhk ve Yikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilangoda yer alan diger varlik siiflarina girmeyen hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde
raporlanir. (Dipnot 26)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bilangoda yer alan diger ylkiimliilik siniflarina girmeyen hesaplar Diger Kisa/Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler kaleminde raporlanir. (Dipnot 26)

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde
gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore kist

amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 18)

Maddi Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve
itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger disiikliigii tutarim
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki finansal tablolarda,
deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme
paylar ile kalici deger kayiplar diistilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa
edilir. (Dipnot 19) Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim
giderleri iginde gosterilir. (Dipnot 29,30)

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu
istirakleri ve baglh ortakliklari ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda aciklanir. (Dipnot 37)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamistir.
(Dipnot 35)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang
ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder. (Dipnot
24)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir .

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

15



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Hisse Basina Kazanc¢/(Zarar) - Suirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kar/(Zarar)

[lisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karmn ilgili y1l igcinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagmna kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Dipnot 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Dipnot 40)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii
(yasal ya da yapisal) varsa, bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yikiimliligin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride
olugmas1 muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige
Ozel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oramyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullamldigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde,
bilango tarihi itibariyle mevcut yikiimliligin ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en gergekei
tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilitken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler g6z 6niinde
bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliiliikkler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
acgiklanmaktadir. Sarta bagli yikimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin
mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde
edilen gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23 Temmuz 2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 sayili kararname ile
yatirim fon ve ortakliklar1 biinyesindeki stopaj orant 01 Ekim 2006 tarihinden gegerli olmak iizere “0”
olarak belirlenmistir. Bu nedenle, portfoy isletmeciliginden olusan cari donem vergi gideri
bulunmamaktadir.

Daovizli islemler

Donem i¢inde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler y1l ve donem sonunda gegerli olan doviz
kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢gevrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlar gelir tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsi 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
ABD $ 1,7826 1,8889
EURO € 2,3517 2,4438

d. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

4. iS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Bankalar (VVadesiz Mevduat) 6.051 3.840
Ters Repo Alacaklar1 (Gecelik) 457.067 -
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar - 2.607.141
VOB Nakit Teminatlari - 14.144
Ozel Kesim Tahvil ve Bonolari 1.524.651 -
Toplam 1.987.769 2.625.125
Ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 Baglanan Tutar  Faiz Orami (%)  Vade Tarihi 31 Arallc 2012
Ters Repo 457.000 5,33 02 Ocak 2013 457.067
Toplam 457.000 457.067
7. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alim satim amach finansal varliklar:
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar Veya Gerg¢ege Uygun
Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 1.142.199 1.375.057 1.366.660
Devlet Tahvili 4.651.376 4.934.829 4.934.657
Ozel Sektor Bonolar 3.764.608 3.855.889 3.855.684
Ozel Sektor Tahvili 6.983.787 7.175.801 7.174.453
Toplam 16.541.970 17.341.576 17.331.454
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alim satim amagh finansal varliklar:
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Gercege Uygun
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 2.087.316 1.906.925 1.863.143
Eurobond 78.000 189.523 189.523
Kamu Kesimi Tahvilleri 7.753.578 8.119.306 8.121.025
Ozel Kesim Bonosu 2.667.589 2.747.487 2.747.451
Ozel Kesim Tahvili 2.243.595 2.260.205 2.253.179
Toplam 14.830.078 15.223.446 15.174.321

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal yatirnmlar grubunda siniflanan devlet tahvillerinin agirlikl
ortalama faiz oran1 % 5,94 ile % 6,62 araligindadir. (31 Aralik 2011: %9,95 - %11,28)
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8. FINANSAL BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Menkul Kiymet Takas Alacaklari

275.786

164.805

Toplam

275.786

164.805

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Saticilar - 1.435
-DigerTicari Borg¢lar - 1.435
Odenecek Komisyonlar 315 2.252
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot37) 315 2.252
Menkul Kiymet Takas Borglar 368.890 129.324
Toplam 369.205 133.011

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa ve Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Odenecek Vergi ve Fonlar 5.630 4.380
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesitinleri 2.606 8.458
Odenecek Yonetici ve Personel Ucretleri - 16.545
Odenecek Avukat Ucretleri - 1.225
Toplam 8.236 30.608

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

13. STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralhk 2012

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2012 laveler Cikislar 31 Aralik 2012
Tesis, Makine ve Cihazlar 508 - - 508
Doseme ve Demirbaglar 10.789 1.041 - 11.830
Toplam 11.297 1.041 - 12.338
Birikmis Amortis manlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar (432) (76) - (508)
Doseme ve Demirbaslar (6.341) (2.136) - (8.477)
Toplam (6.773) (2.212) - (8.985)
Maddi Duran Varliklar, net 4,524 3.353
31 Aralik 2011
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Aralik 2011
Tesis, Makine ve Cihazlar 508 - - 508
Doseme ve Demirbaglar 8.357 2.432 - 10.789
Toplam 8.865 2.432 - 11.297
Birikmis Amortis manlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar (330) (102) - (432)
Doseme ve Demirbaslar (4.135) (2.206) - (6.341)
Toplam (4.465) (2.308) - (6.773)
Maddi Duran Varliklar, net 4.400 4.524

Cari y1l amortisman gideri 2.212 TL (31 Aralik 2011: 2.308 TL) olup, tamamu genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir. (Dipnot 30)

Aktif degerler tizerinde sigorta bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralhk 2012

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2012 laveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Yazihmlar - 3.900 - 3.900

Toplam - 3.900 - 3.900

Birikmis Amortis manlar (-)

Yazihmlar Amortismam (-) - (1.192) - (1.192)
Toplam - (1.192) - (1.192)
Maddi Duran Varhklar, net - 2.708

Cari y1l amortisman gideri 1.192 TL (31 Aralik 2011: Yoktur) olup, tamami genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir. (Dipnot 30)
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20. SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°mnci maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01 Ocak 2012-31 Aralik 2012
doneminde yillik 3.033,98 TL (31Aralik 2011: 2.731,05 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in caliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliilligiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami ylikiimliliigin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,1 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani
varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto oranmi ile hesaplanmistir (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto
orant).

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemler igin kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Kidem Tazminati Karsihg 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kidem Tazminati Karsilig1 9.346 9.805
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

D6nem bast 9.805 4.580
Odemeler/iptaller (9.926) -
Faiz maliyeti 980 458
Cari hizmet maliyeti 9.460 6.059
Aktiieryal kazang /(kayip) (973) (1.292)
Doénem sonu itibariyle karsilik 9.346 9.805

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin
25 kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasima gelmis (kadinlarda 58,

erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati demesi yapilmasi zorunludur.

25. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur.(31 Aralik 2011 : Yoktur)

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Arahk 2012

Hisse Ortakhk Hisse Hisse Odenmis
Sermayedarlar Grubu  Pay1 (%) Adedi Tutar1 TL  Semeye Tutari
Mustafa Sahin A % 0,57 75.000 75.000 75.000
Halka A¢ik Kisim B % 99,43 13.101.430 13.101.430 13.101.430
Toplam 100,00 13.176.430 13.176.430 13.176.430
31 Arahk 2011

Hisse Ortakhk Hisse Hisse Odenmis
Sermayedarlar Grubu  Payi1 (%) Adedi Tutar1 TL  Semeye Tutari
Mustafa Sahin A % 0,57 75.000 75.000 75.000
Halka Ac¢ik Kisim B % 99,43 13.101.430 13.101.430 13.101.430
Toplam 100,00 13.176.430 13.176.430 13.176.430

Sirket’in kayitl sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 75.000 adedi nama yazili A grubu, 13.101.430 adedi
hamiline yazili1 B grubu olmak {izere toplam 13.176.430 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu {iyelerinin
seciminde A grubu paylarm her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari sinirlandirilmadigr takdirde, A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklart sinirlandirilmadigr taktirde, A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir.

Genel kurul toplantilarinda, Y 6netim Kurulu {iyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay cikarilamaz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlaridan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yasal Yedekler 51.115 51.115
Toplam 51.115 51.115
Gecmis Y1l Kari/Zarari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 4.567.806 5.368.251
Toplam 4.567.806 5.368.251

Sirket 2011 yili olagan genel kurulunu 30 Mayis 2012 tarihinde gerceklestirmis olup, 2011 yilinin
zararla sonuglanmasi nedeniyle mevcut zararin gegmis yillar zararina aktarilmasina karar verilmistir.

UMS / UFRS c¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢gikmamustir.

Sermaya Piyasas1 Kurulun’unun Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ayrica, kar dagitim klavuzu uyarinca;
SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim
zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin tamami, ancak yasal
kayitlarda mevcut dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir.
Bir bagka deyisle, dagitilacak temettii sinirinda st smir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim
kaynaklarmin dagitilabilir tutaridir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak - 01 Ocak -
Satis Gelirleri 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Hisse Senetleri 74.309.183 33.294.506
Devlet Tahvili 6.056.264 4.702.369
Hazine Bonosu - 296.855
O/N ve Vadeli Ters Repo 87.135.255 112.595.787
Borsa Para Piyasasi 23.464.666 8.947.272
VOB islem Karlar1 23.173 -
Eurobond 188.802 1.633.440
Gelirler Toplamm 191.177.343 161.470.229

01 Ocak - 01 Ocak -
Satislarin Maliyeti (-) 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Hisse Senetleri (-) 74.310.004 33.987.679
Devlet Tahvili (-) 5.473.519 4.462.627
Hazine Bonosu (-) - 293.295
O/N ve Vadeli Ters Repo (-) 87.105.000 112.566.000
Borsa Para Piyasasi (-) 23.275.000 8.944.000
VOB lslem Zararlari (-) 24.178 -
Eurobond (-) 123.443 1.451.067
Toplam 190.311.144 161.704.668

01 Ocak - 01 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler, net 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faiz Gelirleri 898.489 448.042
Temettii Gelirleri 6.029 18.369
Hisse Senetleri Gergeklesmemis Deger Artis/(Azalislari), (Net) 448.633 (189.891)
Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artig/(Azalglari), (Net) (84.167) 181.452
Ozel Kesim Bono Gergeklesmemis Deger Artis/(Azabslar), (Net) 130.651 68.818
Ozel Kesim Tahvili Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azalslar), (Net) 107.380 (49.290)
Eurobond Gergeklesmemis Deger Artis/(Azaliglari), (Net) (66.080) (20.559)
VOB Gergeklesmemis Deger Artis/(Azallari), (Net) 17.088 (79.438)
Vadeli Ters Repo Gergeklesmemis Deger Artis/(Azabslari), (Net) 67 -
Borsa Para Piyasasi Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azalislary), Net - 15.141
Toplam 1.458.090 392.644
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29. FAALIYET GiDERLERI

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Genel Yo6netim Giderleri 906.602 964.207
Toplam 906.602 964.207
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak - 01 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 471.023 418.529
Personel Giderleri 202.329 309.759
Kira Giderleri 132.600 141.600
Denetim ve Danismanlik Giderleri 25.547 13.664
Mahkeme Ve Avukatlk Giderleri 17.734 11.800
Bakim, Onarmm ve Gelistirme Giderleri 17.335 14.428
Tescil ve Ilan Giderleri 15.049 12.062
Kidem Tazminat1 Giderleri 9.467 5.225
Noter Ucretleri 4.808 5.779
Diger Giderler 4.120 9.695
Amortisman Giderleri 2.212 2.308
Vergi, Resim ve Harglar 1.606 17.988
Kirtastye Giderler: 1.580 1.370
Itfa Giderleri 1.192 -
Toplam 906.602 964.207
31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

. . L 01 Ocak - 01 Ocak -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
SGK %S5 Isveren Prim Tesvigi 2.567 7.566
Konusu Kalmayan Karsiliklar 9.926 -
Diger Gelirler 4 5
Toplam 12.497 7.571

. . . . 01 Ocak - 01 Ocak -
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Mahkeme Kararma Istinaden Odenen Tazminatlar (-) 10.265 19.113
Diger Giderler (-) 14 56
Toplam 10.279 19.169

26



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

32. FINANSAL GELIiRLER

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kambiyo Karlart - 27.328
Toplam - 27.328
33. FINANSAL GIDERLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arabk 2012 31 Arahk 2011
Kambiyo Zararlari (-) 973 10.173
Toplam 973 10.173

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve
Ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde
edilen gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi’'nden istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23 Temmuz 2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 sayili kararname ile
yatirim fon ve ortakliklar1 biinyesindeki stopaj oran1 01 Ekim 2006 tarihinden gegerli olmak tizere “0”
olarak belirlenmistir. Bu nedenle, portfdy isletmeciliginden olusan cari donem vergi gideri
bulunmamaktadir.

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem Kkar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basima kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01 Ocak-31 Arahik 2012 01 Ocak-31 Arahk 2011

Cikarilmig Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 13.176.430 13.176.430
Hissedarlara Ait Net kar/zarar — TL 1.418.932 (800.445)
1 TL nominal degerli Hisse Basina Kar 0,10769 (0,06075)

27



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

-Odenecek Alim Satim Komisyonlart 315 2.252
Toplam 315 2.252

Mliskili Taraflara Diger Borclar

Yoktur. ( 31 Aralik 2011: Yoktur)

01 Ocak-31 Aralik 2012 01 Ocak-31 Arahk 2011

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

-Hisse Senedi Islem Komisyonu 76.354 73.004
-Diger Komisyonlar 22.299 12.176
-Kira 70.000 120.000
-Danismaniik Bedeli
Mustafa SAHIN
-Kira 50.000
Euro Portfoy Yonetimi A.S.
-Portfoy Yonetim Ucreti 354.115 309.406
Toplam 572.768 514.586

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01 Ocak-31 Arahk 2012 11 Mart-30 Aralk 2011
Ust Yonetime Saglanan Menfaatler 126.863 113.381
Toplam 126.863 113.381

[liskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
A. FINANSAL RiSK FAKTORLERI
1. Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye
yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettli tutarimi degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak icin varliklarini
elden cikarabilir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012
itibariyle toplam borcundan, nakit ve nakit benzeri varliklari diisiildiigiinde net borcu olugsmamaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri varliklari ile toplam borcunu 6deyebilmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
net bor¢/6zkaynak kiyaslamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Toplam borglar 386.787 173.424
Nakit ve nakit benzerleri 1.987.769 2.625.125
Net borg (1.600.982) (2.451.701)
Ozkaynak 19.214.283 17.795.351
Net Borg / Ozkaynak Orani (0,0833) (0,1378)
2. Fiyat Riski

Sirket, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle IMKB’de islem géren bu
hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net kar/zararinda 136.666 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2011: 186.314 TL).

3. Faiz Oran1 Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

4. Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orami riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyd, portfoy yoneticileri
tarafindan bu g¢er¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

5. Yabanci Para Riski

Sirket 31 Aralik 2012 itibariyle yabanci para varlik ve borglara sahip degildir. 31 Aralik 2011 itibariyle
varlik olarak Eyliil 2012 tarihi itibariyle 100.335 USD karsilig1 189.523 TL Eurobondu bulunmaktadir.
Doviz kurlarinin %10 artmasi/azalmasi durumunda karda artig/azalis olmayacaktir. (31 Aralik 2011:

18.952 TL)

Doviz Pozisyonu Tablosu

Onceki Donem
31 Aralik 2011
TL Karsihgi
(Fonksiyonel Para
Birimi) ABD Dolan

1.Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 189.523 100.335
2.Doénen Varlklar 189.523 100.335
3.Toplam Varliklar 189.523 100.335
4.Toplam Yiikiimliiliikler - -
5.Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu, net 189.523 100.335

6. Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti
geregi varliklarimin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarimi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen

vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Arahik 2012

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar: toplalm 3 aydan 3-12 ay 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (=1+11+1I+1V) kisa() arasi(Il) arasi(l) uzun (V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 377.441 377.441 377.441 - -
Ticari borglar 369.205 369.205 369.205 - -
Diger borglar 8.236 8.236 8.236 - -
31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar: toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (=1+1I+1HI+IV) kisa() arasi(I) arasi(Il) uzun(lV)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 163.619 163.619 163.619 - -
Ticari borglar 133.011 133.011 133.011 - -
Diger borglar 30.608 30.608 30.608 - -
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

7. Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliliigiini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan
olusan alim satim amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VOB nakit
teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan
varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal arag
olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, 6nceki dénemde oldugu gibi
IMKB’de islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa,
sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii
olarak yonetmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal
31 Aralik 2012 icari
rali Ticari Alacaklar Vatirimlar
Dligkili Taraf | Diger Taraf Finansal Yatirimlar Banka

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) * - 275.786( 17.331.454 1.981.718 6.051
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altmna almmus kisnu - - - 1.981.718 6.051
A. Vadesi gecmemis ve deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net degeri - 275786  17.331.454 1.981.718 6.051

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarm net defter
degeri

D.Deger diisiikligiine ugrayan varliklarmn net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

* Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alnmanustir.

** Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirm yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore secilerek kredi riski minimize edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacak lar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal
31 Aralik 2011 Ticari Alacaklar :
Yatirimlar | Borsa Para Piyasasindan VOB Nakit
Nligkili Taraf | Diger Taraf Alacaklar Teminatlar1 Banka

Raporlama Tarihi Itibariyle Maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) * 164.805| 15.174.321 2.607.141 14.144 3.840
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altma almmig kismi 8.121.025 2.607.141 14.144 3.840
A. Vadesi ge¢cmemis ve deger diigiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net degeri 164.805]  15.174.321 2.607.141 14.144 3.840

B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarn defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramanus varliklarin net defter
degeri

D.Deger diisiikligiine ugrayan varliklarm net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

* Tutarm belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi kredi glivenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate almmanugtir.

** Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirm yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore secilerek kredi riski minimize edilmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

ftfa Edilmis Satilmaya Gergege Uygun Deger itfa Edilmis
Degerlerinden Hazir Farklar1 Gelir Degerlerinden Gergege
31 Arahk 2012 Gosterilen Diger Krediler e Finansal Tablosuna Yansitilan ~ Gosterilen Diger Kayith Uygun
Finansal Varliklar Alacaklar Yatirimlar Finansal Varliklar  Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.051 - - 1.981.718 - 1.987.769 1.987.769
Finansal Varliklar - - - 17.331.454 - 17.341.576 17.331.454
Ticari Alacaklar - 275.786 - - - 215.786 215.786
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - - 369.205 369.205 369.205
Diger Borglar - - - - 8.236 8.236 8.236
ftfa Edilmis Satilmaya Gercege Uygun Deger ftfa Edilmis
Degerlerinden Hazir Farklar1 Gelir Degerlerinden Gergege
31 Arahk 2011 Gosterilen Diger Krediler e Finansal Tablosuna Yansitilan ~ Gosterilen Diger Kayith Uygun
Finansal Varliklar Alacaklar Yatirimlar Finansal Varliklar  Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.984 - - 2.607.141 - 2.625.125 2.625.125
Finansal Yatmmlar - - - 15174.321 - 15.223 446 15.174.321
Ticari Alacaklar - 164.805 - - - 164.805 164.805
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - - 133,011 133,011 133,011
Diger Borglar - - - - 30.608 30.608 30.608
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ilisik finansal tablolar, 26.02.2013 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolari degistirme giicline
sahiptir.

b) Sirket ana sozlesmelerinde birtakim degisiklikler yapmak {izere Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurmus olup, degisikliklerle ilgili Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda 22.01.2013,
30.01.2013, 07.02.2013 ve 18.02.2013 tarihlerinde gerekli agiklamalar yapilmistir.

c) 01 Aralik 2013 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 3.129,25 TL olmustur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur)

35



