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Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu’na

Girig

Euro Trend Yatinm Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait kdr veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Snemli
muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin smrli denetimini yliriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara ddnem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz konusu ara donem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarmin Bagmmsiz Denetimini Yiiriiten
Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitilmistiir. Ara donem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smmrh denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin siirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkimda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla 6nemli &lgiide dardr.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siurl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim ©nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir gilivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Euro Trend Yatirim Ortakhis
A.S.’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin nakit akiglarmin Tirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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Diger Husus

Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi baska bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 28 Subat 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis
bildirmistir. Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolar1 da ayni
denetim sirketi tarafindan incelemeye tabi tutulmus ve denetim sirketi 12 Agustos 2013 tarihli
raporunda Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihli ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina, tim yonleriyle, uygun hazirlanmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlanmadigini ifade etmistir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Swrl Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralk 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 20,236,940 19,116,601
Nakit ve nakit benzerleri 5 1,080,735 2,591,406
Finansal yatirimlar 6 18,903,584 16,468,117
Ticari alacaklar 7 252,525 56,843
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 4 252,525 56,843
- Diger ticari alacaklar 4 - -
Diger alacaklar 8 96 235
Duran varhklar 3,877 3,208
Maddi duran varliklar 9 3,119 1,177
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 758 2,031
TOPLAM VARLIKLAR 20,240,817 19,119,809
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 258,476 15,714
Ticari borglar 7 247,251 9,278
- 1liskili taraflara ticari borglar 4 247,251 9,278
- Diger ticari borglar 4 - -
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 8,024 2,606
Diger borglar 8 2,511 3,830
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 11 690 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12,686 12,990
Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 11 12,686 12,990
Ozkaynaklar 19,969,655 19,091,105
Odenmis sermaye 12 13,176,430 13,176,430
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayplar (7,386) (5,621)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 121,863 82,570
Gegmis yil karlari / (zararlart) 12 5,645,869 5,836,912
Net donem kari / (zarar1) 1,032,879 814
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 20,240,817 19,119,809

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 VE 2013 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Swnrl Swnrl Swrh Swnrl

Denetim'den Denetim'den D, im'den Denetim'den

Gegmis Gegmis Gegcmemis Gegcmemis

Cari Donem Ge¢mis Donem Ge¢mis Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Referanslari 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Hasilat 13 95,916,094 110,268,601 46,617,257 51,915,576
Satislarin maliyeti (-) 13 (94,610,860)  (110,284,459) (47,434,523) (52,055,510)
Briit kar / (zarar) 1,305,234 (15,858) (817,266) (139,934)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (278,070) (248,683) (158,418) (133,280)
Diger faaliyet gelirleri 15 5,747 1,617 4,673 723
Diger faaliyet giderleri (-) 15 (32) - (6) -
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 1,032,879 (262,924) (971,017) (272,491)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1/ (zarar) 1,032,879 (262,924) (971,017) (272,491)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/ (zarari) 1,032,879 (262,924) (971,017) (272,491)
Dénem kar1/ (zarar) 1,032,879 (262,924) (971,017) (272,491)
Pay basina kazang / (kayip) 16 0.0784 (0.0200) (0.0737) (0.0207)

Diger kapsamh gelir:

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 12 (1,765) (4,211) 2,947 (2,927)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

Diger kapsamh gelir (1,765) 4,211) 2,947 (2,927

Toplam kapsaml gelir/(gider) 1,031,114 (267,135) (968,070) (275,418)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 VE 2013 DONEMLERINE AiT OZ SERMAYE DEGi$iM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara yeniden

smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler Birikmis karlar
Emeklilik planlarindan
Dipnot Odenmis Kardan ayrilan aktiieryal Geg¢mis yillar Net dénem
Referanslar: sermaye kisitlanmis yedekler kazang / kayiplar karlari / (zararlan) | kan / (zarari) | Ozkaynaklar
01 Ocak 2013 Bakiyesi 12 13,176,430 51,115 2,869 4,565,910 1,417,959 19,214,283
Temettii 6demesi - - - (117.,407) - (117,407)
Transferler 12 - 511,705 - 906,254 (1,417,959) -
Toplam kapsamli gelir - (4,211) - (262,924) (267,135)
30 Haziran 2013 12 13,176,430 562,820 (1,342) 5,354,757 (262,924) 18,829,741
01 Ocak 2014 Bakiyesi 12 13,176,430 82,570 (5,621) 5,836,912 814 19,091,105
Temettii 6demesi - - - (152,564) - (152,564)
Transferler 12 - 39,293 - (38,479) (814) -
Toplam kapsamli gelir - - (1,765) - 1,032,879 1,031,114
30 Haziran 2014 12 13,176,430 121,863 (7,386) 5,645,869 1,032,879 19,969,655

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETIi

01 OCAK - 31 MART 2014 VE 2013 DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Ttum tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Swnirl Swnirl
Denetim'den Denetim'den
Ge¢mis Ge¢mis
Cari Donem Geg¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar1 30.06.2014 30.06.2013
Net Donem Kar1/ (Zararn) 1,032,879 (262,924)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net dénem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 9-10-14 1,856 1,212
Kidem tazminati karsilig 11-14 (304) 11,776
Personel izin karsiligt 11-14 690 -
Finansal varliklardaki deger artis1 (-) 6 - (24,030)
Finansal varliklardaki deger azalis1 (+) 6 157,704 (592,076)
Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasindaki aktiieryal kazang / (kayip) 11 (1,765) (4,211)
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 1,191,060 (870,253)
Ticari alacaklardaki degisim 7 (195,682) (227,577)
Diger alacaklardaki degisim 8 139 (286)
Finansal yatirimlardaki degisim 6 (2,593,171) 1,049,550
Ticari borglardaki degisim 7 237,973 (8,077)
Diger borglardaki degisim 8 (1,319) 11,299
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 5,418 9,171
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1,355,582) (36,173)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari, net 9 (2,525) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2,525) -
Finansal faaliyetler
Temettii 6demesi (152,564) (117,407)
Finansal faaliyetlerinde kullamlan net nakit (152,564) (117,407)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artis 5 (1,510,671) (153,580)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 2,591,406 1,987,769
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 1,080,735 1,834,189

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Trend Yatirm Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 5 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 11 Ekim 2007 tarihli, 6914 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslarim
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoylin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

Ortaklik portfoyiinii olugturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak.

Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitmak.

Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri almak.

Portf6yiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46,Sokak No:66 Balgat
/Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 13,176,430 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir.

Sirket’in hisseleri 16 Nisan 2008 de halka arz edilmistir. 30 Haziran 2014 itibariyle Sirket sermayesini
temsil eden hisse senetlerin % 94.41°1 Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir (31 Aralik 2013:
% 94.41).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Sirket’in 2 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 4 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 11 Agustos 2014 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiiriirliikkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayilh Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS /
TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Ilisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade
edilmistir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem igerisinde tespit edilmis dnemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2014 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 30 Haziran 2013 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Sirket SPK’nin
7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolarinda
bazi siiflamalar yapmustir. Siiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlart asagida agiklanmustir:

- Onceki doénem finansal durum tablosunda “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde sunulan gergege
uygun degeri 9,049,130 TL tutarindaki “Kamu kesimi tahvilleri ve Ozel kesim tahvil ve bonolar1”
“Finansal Yatirimlar” igerisine siniflandirilmustir.

- Onceki donem finansal durum tablosunda “Diger Borglar” igerisinde sunulan 2,606 TL tutarindaki
Odenecek sosyal giivenlik kesintisi “Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar” igerisinde
simiflandirilmastir.

-Onceki dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde
smiflanan 20,131 TL tutarindaki temettii gelirleri “Hasilat” igerisinde siniflandirtlmugtir.

-Onceki dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Genel Yénetim Giderleri” igerisinde
simiflanan 250,934 TL tutarindaki portf0y yonetim iicreti, komisyon ve diger hizmet giderleri “Satislarin
Maliyeti” igerisinde siniflandirilmustir.

- Onceki doénem nakit akis tablosunda cari donemle uyumlu olmasi acgisindan cesitli simflamalar
yapilmistir.

Yapilan bu siniflamalarin net donem karina etkisi bulunmamaktadir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarmim uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren yila aitara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas aliman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibartyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

Yatirum Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen
istisna ile yatirnm sirketlerinin bagli ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri
cercevesinde gergege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9’u
uygulamamalar1 durumunda, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri
gercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z  konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamilabilir
deger aciklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ,,Ger¢ege Uygun Deger Olgiimleri“ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikliigii standardindaki yapilan degisiklik ile deger disiikliigiine ugramis finansal
olmayan varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin baz1 aciklama hiikiimlerini agikliga
kavusturulmustur. TMS 36 standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri
kazanilabilir miktarlarinin agiklanmasin1 sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters cevrildigi
durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi’na getirilen degislik, finansal
riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa
devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hitkme dar bir
istisna getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiikiimliliiglin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya g¢ikaran
eylemin ilgili yasalar c¢ercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. Aynm1 zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar g¢ergevesinde
O0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde
kademeli olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde
ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik asilmadan yiikiimliilik olarak kayitlara alinamayacaktir.
S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri ic¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Ol¢lilmesi ve simiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olcimiinli ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliliklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliliiklerin gergege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS
39°daki degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasimm 2013'te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS
7*deki ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9*un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu standart UFRS
9“un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiirirliliik tarihini ertelemektedir. Bu
standardin zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir
zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger diigiikliigii fazin1 bitirdikten sonra belirlenecektir.
Buna ek olarak isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in UMS 39“un riskten korunma
muhasebesi  gerekliliklerini uygulamaya devam etmek {izere muhasebe politikast segimi
yapabilirler. ~ Sirket, standardin  finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tamimlanms Fayda Planlari: Cahsan katkilar
(Degisiklik)

Standartta  yapilan  degisiklik = kapsaminda  ¢alisanlarin yaptigi bazi katkilarin
muhasebelestirilmesindeki karmasiklik azaltilmistir ve c¢alisanlarin fayda planlarina yaptigi
katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet ile dogrudan iliskili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise
bu katkilarin hizmetin verildigi donemde hizmet maliyetinden diisiilmesine izin verilmektedir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
o6nemli bir etkisi olmasibeklenmemektedir.
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UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yilinda Orant Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baslatmistir.
UMSK projenin bir pargasi olarak orami diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak
olanlar i¢in gegici bir ¢oziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir standart yayimlamistir. Bu
standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul goérmiis muhasebe
prensiplerine goére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini UFRS’ye gecislerinde
ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik
Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri'nde yer alan rehberlikleri degistirip;
misterilerle yapilan sézlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgiilmesini ngérmektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 16 ve UMS 38 — Uygulanilabilir Amortisman ve itfa Yontemlerine A¢iklik Getirilmesi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman
hesaplamasi yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini
acikca ifade etmektedir. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik,
maddi olmayan duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yOntemlerinin
kullanilmasinin ~ uygun olmayacagi yoniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya
koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen
paylar icin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardmin uygulamp uygulanamayacagina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin  bir isletme teskil eden
miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasia izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalan1 icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.
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Finansal Araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

"nn

Finansal varliklar "gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
siiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araglari ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna simiflandirilmaktadir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Geri satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik démiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tesis, makina ve cihazlar Syl

Doseme ve demirbaslar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmig itfa ve tilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gdsterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gerceg§e uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayrt tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigliniin olas iptali i¢in gozden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmustir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gdre, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayil
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazancglar ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarma gore
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yikiimliligi vergiye tabi tim gegici farklar i¢cin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarimin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyle, azami 3,438 TL (31 Aralik 2013: 3,254 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.06.2014 31.12.2013

Indirim orani %9.36 %10.35
Enflasyon orani %7.30 %6.00
Reel iskonto oram %1.92 %4.10

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar:

Yabanci para islemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangconun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilitk olmast (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yilikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢cimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yiikiimluliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak tanimustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigcimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViIOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {iriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon ydnetimi ile
sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:

30.06.2014 31.12.2013

Menkul kiymet takas alacaklar
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 252,525 56,843

252,525 56,843




EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

iliskili taraflara ticari borclar:

30.06.2014 31.12.2013
Odenecek alim satim komisyonlar
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 1,151 2,547
Menkul kiymet alim bor¢lart
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 246,100 6,731
247,251 9,278
Hizmet ve diger giderler:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Euro Yatirum Menkul Degerler A.S.
- Hisse senedi islem komisyonu 19,063 58,597 8,095 29,865
- Danigsmanlik hizmeti 16,520 14,160 7,080 7,080
- Diger menkul kiymet islem komisyonlar1 16,300 4,266 7,852 2,173
- Kira - - - -
Euro Portféy Yonetimi A.S.
- Portfoy yonetim iicreti 194,135 182,156 101,053 91,242
Best Havacilik Hizmetleri A.S.
- Kira 51,330 - 20,532 -
- Miisterek yonetim giderleri 17,200 - 7,103 -
Moustafa SAHIN
- Kira - 48,000 - 24,000
314,548 307,179 151,715 154,360
Kilit yonetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 56,664 31,152 70,347 38,961
Toplam 56,664 31,152 70,347 38,961

4.5 Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Menkul
Degerler A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1,618,292 TL’ dir
(31 Aralik 2013 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 2,256,050 TL dir.)
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5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2014 31.12.2013

Bankalar

- Vadesiz mevduat 10,978 6,509
Ters repo alacaklari (Gecelik) 162,000 121,022
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 907,757 2,463,875
Toplam 1,080,735 2,591,406

(*)  Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay: alacaklaridir, vadeleri
3 ile 14 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 8.89 ile % 10.07 arasinda degigmektedir. (31 Aralik 2013:
vadeleri 2 giin olup, faiz oranlar1 % 7.97 ile % 8.75 arasinda degismektedir.)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlari

asagidaki gibidir:
Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Vade Tarihi 30 Haziran 2014
Ters repo 162,027 %6.1 01.07.2014 162,000
162,027 162,000
Baglanan Tutar  Faiz Orami (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2013
Ters repo 121,000 %6.50 02.01.2014 121,022

121,000 121,022
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FINANSAL YATIRIMLAR, net

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle; gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun

Nominal deger deger Kayith deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 1,700,000 1,643,457 1,643,457
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12,029,796 11,960,885 11,960,885
Hisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 2,268,378 5,319,060 5,299,242
Toplam 18,923,402 18,903,584

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle; ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun

Nominal deger deger Kayith deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 2,400,000 2,269,499 2,269,499
Ozel kesim bono ve tahvilleri 10,560,587 10,629,412 10,629,412
Hisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 2,494,621 3,569,206 3,569,206
Toplam 16,468,117 16,468,117

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarmin faiz oranlar1 % 3.75 - % 5.25 araligindadir (31 Aralik 2013: % 3.75 - % 5.25). Ozel sektor
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 1.13 - % 7.26 araligindadir (31 Aralik 2013: % 3.75 -
% 5.25).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanl iglemin fiyatini, bununda
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinm Menkul
Degerler A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1,618,292 TL’ dir
(31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 2,256,050 TL dir.)
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.06.2014 31.12.2013
[liskili taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacaklari 252,525 56,843
Toplam 252,525 56,843
Kisa vadeli ticari borglar
30.06.2014 31.12.2013
[liskili taraflara ticari bor¢lar
- Odenecek alim satim komisyonlari 1,151 2,547
- Menkul kiymet alim borglart 246,100 6,731
Toplam 247,251 9,278
DiGER ALACAK VE BORCLAR, net
Kisa vadeli diger alacaklar
30.06.2014 31.12.2013
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 96 235
Toplam 96 235
Kisa vadeli diger borclar
30.06.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 2,511 3,830
Toplam 2,511 3,830
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2014 flaveler Cikiglar 30.06.2014
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Doseme ve demirbaslar 11,830 2,525 - 14,355
12,338 2,525 - 14,863
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Doseme ve demirbaslar 10,653 583 - 11,236
11,161 583 - 11,744
Net defter degeri 1,177 3,119

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

01.01.2013 flaveler Cikiglar 31.12.2013
Maliyet

Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Doseme ve demirbaslar 11,830 - - 11,830
12,338 - - 12,338

Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Doseme ve demirbaslar 8,477 2,176 - 10,653
8,985 2,176 - 11,161
Net defter degeri 3,353 1,177

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaglar lizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2013: Yoktur.)

01.01.-30.06.2014 donemine iligkin amortisman gideri 583 TL (01.01.-31.12.2013: 2,176 TL) dir. Bu
tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.



10

17

EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2014 flaveler Cikiglar 30.06.2014
Maliyet
Yazilim 3,900 - - 3,900
3,900 - - 3,900
Birikmis amortisman
Yazilim 1,869 1,273 - 3,142
1,869 1,273 - 3,142
Net defter degeri 2,031 758
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2013 Tlaveler Cikiglar 31.12.2013
Maliyet
Yazilim 3,900 - - 3,900
3,900 - - 3,900
Birikmis amortisman
Yazilim 1,192 677 - 1,869
1,192 677 - 1,869
Net defter degeri 2,708 2,031

01.01.-30.06.2014 donemine iliskin itfa gideri 1,273 TL (01.01.-31.12.2013: 677 TL)’dir. Bu tutar

ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30.06.2014 31.12.2013
Odenecek SGK primleri 928 2,606
Personele borglar 7,096 -
Toplam 8,024 2,606
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
30.06.2014 31.12.2013
Personel izin karsiliklar1 690 -
Toplam 690 -
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
30.06.2014 31.12.2013
Donem bas1 kidem tazminati karsiligi 12,990 9,346
Odeme (3,903) -
Faiz maliyeti - 436
Cari hizmet maliyeti 1,834 (2,413)
Aktiieryal kazang / kayip 1,765 5,621
Toplam 12,686 12,990

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tizerinden 3,438 TL (31 Aralik 2013: 3,254 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigili yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de aciklandigi sekilde hesaplanmistir. 30 Haziran 2014

tarihinde karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 3,438 TL olmak iizere 30 giinliik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2013 - 3,254 TL).
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OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavani1 50,000,000 TL
olup, ¢ikarilmis ve ddenmis sermayesi 13,176,430 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 75,000 adedi nama yazili A grubu, 13,101,430 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere
toplam 13,176,430 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu liyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her
biri 1,000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda;
ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirilmadigr takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Genel kurul toplantilarinda, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse  Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisseadedi Hisse tutar1 TL semeye tutari
Mustafa Sahin A % 0.57 75,000 75,000 75,000
Halka a1k kisim B % 99.43 13,101,430 13,101,430 13,101,430
Toplam %100 13,176,430 13,176,430 13,176,430
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:
Hisse  Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisse adedi Hisse tutar1 TL  semeye tutar
Mustafa Sahin A % 0.57 75,000 75,000 75,000
Halka agik kisim B % 99.43 13,101,430 13,101,430 13,101,430
Toplam %100 13,176,430 13,176,430 13,176,430

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak lizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin %5'1 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar 1. Tertip yedek akce
olarak ayilir. II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek ak¢e ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5’1
tutarinda kar payi ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10’u II. Tertip yedek akge
olarak ayrilir. Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedik¢e, miinhasiran zararlarin
kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmenin idamesine, igsizligin Oniine gegmeye
veya sonuglarimi hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yillar kar / (zararlari) dagilimi agagidaki gibidir:

30.06.2014 31.12.2013

Yasal yedekler 121,863 82,570

Toplam 121,863 82,570
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Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar):

30.06.2014 31.12.2013
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (7,386) (5,621)
Toplam (7,386) (5,621)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
30.06.2014 31.12.2013
Gegmis yil kar / (zarari)
Olaganiistii yedekler 1,292,983 1,451,427
Ozel yedekler 4,392,143 4,392,143
Diger gegmis yil kar / (zarar1) (39,257) (6,658)
Toplam 5,645,869 5,836,912

Net donem kar1 digindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle gecmis yillar kar / (zararlar) i¢inde olaganiistii
yedekler 1,292,983 TL’dir (31 Aralik 2013: 1,451,426 TL). Ozel yedekler ise 4,392,143 TL’dir (31
Aralik 2013: 4,392,143 TL).

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda ge¢mis yillar zararlarinin mevcut
olmasi halinde, net dagitilabilir kar matrahina ulasilirken, bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden Once, varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.

SPK’nin 18 Temmuz 2013 tarih ve 12233903-320.99-748 sayil1 yazisi ile,

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunun 6zkaynaklar altinda, 800,445 TL tutarinda
gecmis yillar zararlarina mahsup edilebilecek ve s6z konusu tutar1 agsan miktarda kalemlerin mevcut
olmasina ragmen, 2012 yili karinin dagitiminda, Seri: VI, No: 30 Tebligi’nin 30’uncu maddesinin
iciincli fikrasina aykir1 sekilde, ge¢mis yillar zararlarinin anilan 6zkaynak kalemleri ile mahsup
edilmedigi ve soz konusu zararin net donem karindan indirilerek net dagitilabilir kara ulasilmadigini,
bu suretle hesaplanmasi gereken kanuni yedek akce ve birinci temettii miktarinin olmasi gerekenden
eksik hesaplandigini belirtmistir.

Bu cercevede, Sirket’in 2012 yili net donem karinin dagitimina iligkin hesaplamalarin Seri: VI, No: 30
Tebligi’nin 30’ uncu maddesinin tiglincii fikrasi hilkkmii dikkate alinarak tekrar yapilmasi suretiyle;

13.06.2014 tarihli genel kurul toplantimizda kar dagitimina iliskin alinan karar asagida belirtilmistir;

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 18.07.2013 tarih ve 12233903-320.99-748-7677 sayili yazilarina
istinaden, sirketimizin 2012 yili karina iliskin hazirlanan kar payr dagitim tablosunda, yasal
kayitlarimizda yer alan 752,435.32-TL, (SPK mevzuatina gore hazirlanan finansal tablolarimizda ise
800,455 TL) gegmis yil zarar1 tutarinin 6z kaynak kalemi olan olaganiistii yedek akgelerden diisiilerek
kapatilmasina, 2012 yili karindan eksik ayrilan 37,621.77 TL genel kanuni yedek akgenin
tamamlanmasina ve 2012 yilindan ortaklarimiza eksik dagitilan 152,564.64 TL birinci kar payina,
TCMB’nin kisa vadeli avanslar i¢in uyguladigi yillik faiz orami iizerinden hesaplanan 17,498.11
TL’nin eklenerek toplam 170,062.75 TL net kar pay1 6demesin yapilarak eksik dagitim tamamlanmus,
kar pay1 6demesi 25 Haziran 2014 Carsamba giinii gerceklestirilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’na
bilgi verilmistir.
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13  HASILAT
Satis gelirleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 10,522,773 44,990,450 3,592,027 21,130,089
- Devlet tahvili ve bonolar1 1,748,906 2,588,564 1,748,906 1,093,314
- O/N ve vadeli ters repo 68,290,510 60,309,885 34,658,600 27,381,765
-Borsa para piyasasi 14,631,232 1,301,120 7,706,266 1,301,120
-Banka garantili bono - 979,600 - 979,600
Diger gelirler asagidaki gibidir: - -
- Faiz gelirleri 563,760 670,927 239,209 287,740
- Temettii gelirleri 7,349 20,131 7,349 20,131
- Hisse senetleri deger artig/(azalislar),net 89,298  (276,386) (1,452,572) (195,212)
- Devlet bono ve tahvilleri deger
artis/(azaliglari),net 41,974 (248,986) 16,402 (45,531)
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger
artis/(azaliglari),net 26,432 (66,588) 109,614 (42,025)
- Vadeli ters repo deger artig/(azalislari),net - (116) - (130)
- Borsa para piyasasi deger artis/(azaliglari),net (6,140) - (8,544) 4,715
Toplam 95,916,094 110,268,601 46,617,257 51,915,576
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 9,935,354 45,089,283 3,358,463 21,239,691
- Devlet tahvili ve bonolari 1,687,377 2,376,352 1,687,377 1,043,380
- O/N ve vadeli ters repo 68,266,000 60,299,000 34,647,000 27,377,000
- Borsa para piyasasi 14,491,000 1,300,000 7,624,000 1,300,000
- Banka garantili bono - 968,890 - 968,890
- Portfoy yonetim iicreti 194,135 182,156 101,053 91,242
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 36,994 68,778 16,630 35,307
Toplam 94,610,860 110,284,459 47,434,523 52,055,510
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GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Personel giderleri 99,570 99,014 48,114 49,969
Kira giderleri 61,596 60,000 30,798 30,000
Bakim onarim gideri 9,641 9,067 4,777 4,594
Noter ticretleri 625 754 492 415
Bilgi islem giderleri 284 - 125 -
Genel kurul giderleri 14,865 17,436 14,865 11,237
Danigsmanlik ve denetim giderleri 22,816 17,644 9,281 10,564
Vergi, resim ve harg 1,119 612 664 201
Haberlesme giderleri 739 732 372 732
Kirtasiye giderleri 189 134 - 134
Amortisman giderleri 583 562 502 66
itfa giderleri 1,273 650 325 325
Kidem tazminat1 gideri 1,834 7,417 1,059 3,012
Kullanilmayan izin karsilig 690 - 690 -
Mahkeme ve avukatlik giderleri 11,061 9,735 5,531 4,867
Komisyon giderleri 12,383 3,290 12,383 -
Eksik dagitilan temettii faiz gideri 17,498 - 17,498 -
Diger giderler 21,304 21,636 10,942 17,164
Toplam 278,070 248,683 158,418 133,280
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
5510 sayili kanundan dogan indirim 1,773 1,614 1,193 720
Diger gelirler 3,974 3 3,480 3
Toplam 5,747 1,617 4,673 723
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Diger giderler 32 - 6 -
Toplam 32 - 6 -
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16 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Donem kar1 ana ortaklik paylari 1,032,879 (262,924) (971,017) (272,491)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 13,176,430 13,176,430 13,176,430 13,176,430
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar/(zarar) TL 0.0784 (0.0200) (0.0737) (0.0207)
Hisse bagina kazang % 7.84 (%2.00) (%737 (%2.07)

17 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amacli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 0zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, 6nceki
donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Finansal Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Yatirimlar benzerleri

iliskili ~ Diger Iliskili Diger Finansal  Finansal
30 Haziran 2014 Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatinmlar Yatinmlar Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 252,525 - - 96 18,903,584 1,069,757 10,978

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 252,525 - - 96 18,903,584 1,069,757 10,978
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
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Finansal Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar benzerleri
fliskili  Diger Tliskili Diger Finansal Finansal
31 Aralik 2013 Taraf  Taraf  Taraf Taraf Yatinmlar Yatinmlar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 56,843 - - 235 16,468,117 2,584,897 6,509
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 56,343 - - 235 16,468,117 2,584,897 6,509

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -

Deger dustkliigii (-) - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

Deger dusiikliigi (-) - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi ytiksektir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini slrdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarinin
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran1 yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yoOnetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oran1 asagidaki
gibidir:

30.06.2014 31.12.2013
Toplam borg 271,162 28,704
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1,080,735) (2,591,4006)
Net borg (809,573) (2,562,702)
Toplam sermaye 19,969,655 19,091,105
Bor¢ / Sermaye orani (%4.05) (%13.42)
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil, sézlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplamu 3Jaydan 3-12ay -5yl

S6zlesme uyarinca vadeler degeri ((=I+11+111)) kisa (I)  arasi (II) aras1 (IIT)
Tiirev Olmayan

Finansal yiikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar 247,251 247,251 247,251 - -
Diger borglar 5,117 5,117 5,117 - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplamu 3Jaydan 3-12ay -5yl
S6zlesme uyarinca vadeler degeri ((=I+1I+111)) kisa (I)  arasi (II) aras1 (IIT)

Tiirev Olmayan

Finansal yiikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar 9,278 9,278 9,278 - -
Diger borglar 6,436 6,436 6,436 - -

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle herhangi bir tlirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek 6nceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine c¢alisilmaktadir.



18

26

EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz
kalmamustir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle BIST te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net kar / zararinda 529,925 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2013: 353,516 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL

RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma

mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun deger
gosterilen diger farklar1 gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden
finansal Krediler ve yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege

30 Haziran 2014 varliklar alacaklar varliklar yikiimliiliikler Kayith deger uygun deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 10,978 1,069,757 - 10,978 10,978
Finansal yatirimlar - 18,923,402 - 18,903,584 18,923,402
Ticari alacaklar 252,525 - - 252,525 252,525
Diger alacaklar - 96 - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 247,251 247,251 247,251
Diger borglar - 10,535 10,535 10,535

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden
gosterilen diger

Gergege uygun deger

farklar gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden

finansal Krediler ve yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege

31 Aralik 2013 varliklar alacaklar varliklar yikiimliilikler Kayith deger uygun deger
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 6,509 2,584,897 - 6,509 6,509
Finansal yatirimlar - 16,468,117 - 16,468,117 16,468,117
Ticari alacaklar 56,843 - - 56,843 56,843
Diger alacaklar - 235 - 235 235
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar - 9,278 9,278 9,278
Diger borglar - 6,436 6,436 6,436




