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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

1. SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Euro Trend Yatirnim Ortakh A.S. ("Sirket"), 05.10.2007 tarihindéstanbul Ticaret Siciline tescil ve
11.10.2007 tarihli, 6914 sayili Turkiye TicaretiB{azetesi'nde ilan edilerdkurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’n@PK), Yatirim Ortakliklarindliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore surdirmektedir. Ana faaliyeti sermayeagas! araclarindan gan portfoytn
yonetilmesidir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 2 ¢glani bulunmaktadir.

Sirket’'in merkez adresi: Esentepe, Yildizposta Caddeman Ticaret Merkezi No: 52 Kat 4
Sisli/Istanbul olup, herhangi bjubesi bulunmamaktadir.

Sirketin 5.000.000 YTL olan sermayesinin 50.000 YSiLA Grubu hisselerden almaktadir. Bg kisiden
olugsan yonetim kuruluna 1 y6netim kurulu Uyesi se¢cmkkhaeren bu hisseler Euro Yatirnrm Menkul
Degerler AS.’ye aittir.

Sirket'in Yonetim Kurulu Uyeleri ve Gorev Balimi:

Yonetim Kurulu Bakani Cekun Arik

Yonetim Kurulu Bakan Yardimcisi Yusuf Ali Aa

Yonetim Kurulu Uyesi Nil Miihiir

Yonetim Kurulu Uyesi Sevgi Citak Kigukdzcan
Yonetim Kurulu Uyesi Elvan Soyda

flisik finansal tablolar, yayinlanmak tizere 03 Hazi2@08 tarihindeirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmgtir.

(*) Sirket hisselerinin % 98,99992’ si, 16-17-18 Nis&)082 tarihinddMKB ‘de halka arz edilnitir.
(Not 18)

Sirket’in konsolidasyona dabhil & ortaklik yatirimi, bulunmamaktadir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunumaliliskin Temel Esaslar

Uyqulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tabtola Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihtaerasinda ayan hesap dénemlerine ait ilk
ara donem finansal raporlardan itibaren gecerliafiriizere, Seri: Xl, No:29 “Sermaye Piyasalarinda
Finansal Raporlamayii skin Esaslar Tebi” ile, isletmelerin Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlamandstrtlar’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini
zorunlu kilmstir. Bu dgrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olntayge Turkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlananrkiyie Muhasebe Standartlar - Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar (TMS/TFRS)'nin esas aligidvakme bglanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar ywcida bahsedilen SPK’'nin ggeglénemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 17 NR&208 tarih ve 11/467 sayil Karari uyarinca
ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bualidiskin aciklamalara uygun olarak sunulgtwr.

Sirketin  faaliyetlerini  6nemli  6lciide etkileyecek wstmsel ve donemsel gaiklikler
bulunmamaktadir.

UMS/UFRS've Gore Finansal Tablolarinilk Kez Diizenlenmesi ve Kasilastirmal Bilgiler

Seri:XIl, No:29 Tebli’'nin ilk uygulama yilindaSirket UMS/UFRS'yi ilk kez uygulaggindan, UFRS
1 uyarinca Sirket'in tim finansal tablolarinin en az bir dncgKla karsilastirmali olarak sunulmasi
gerekmektedir. Ancal§irket 05 Ekim 2007 tarihinde kurul@undan dolayi ikik gelir tablosu, nakit
akim tablosu ve 6zkaynak gleim tablosu kagilastirmali olarak sunulmargtir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunB#&lanmasi acisindan kalastirmali bilgiler
gerekli goruldiinde yeniden siniflandinigiir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algroldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRi€vzuatina
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden Bamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlargri29 No’lu “YUksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMSWg@ulanmanstir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yukumlulikler UMS/BS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
diginda birbirinden mahsup edilmegtir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS &aminda
ongorilmesi halinde birbirinden mahsup edgnaiksi halde mahsup edilmetii.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIiRKET i

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilms Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe StandaKlarulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tanafan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edifnstandartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusulgili
olanlari uygulantir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlardrige degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonrgldyan finansal donemler icin zorunlu offlu halde
Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

. UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup vésletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerifieskin
Islemler”

. UFRSYK 12, “Hissdmtiyaz Anlgmalar!”,

. UFRSYK 14, “UMS 19- TanimlanmiFayda Varlg Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Kanlikh Etkilesimleri”,

Henlz yiridrlige girmems ve Sirket tarafindan erken uyqulanmasi benimsenmestandartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilensdgklikler ve yorumlar

Asagidaki standartlar ve yorumlar bu finansal tablolaonaylanma tarihinde yayinlargnancak
yararlige girmemgtir:

» UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

* UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.
* UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlari” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten

sonra bglayan mali dénemler icin gecerlidir.
« UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakgdi 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

Kosullari veiptallerineiliskin Degisiklik. baslayan mali donemler icin gecerlidir.
« UFRS 3, isletme Birlgmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
« UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal ~ sonra bglayan mali donemler igin gecerlidir.

Tablolar” UMS 28, istiraklerdeki Yatirimlar”
« UMS 31 ‘s Ortakliklarindaki Paylar” Satin

Alma Yodnteminin Uygulanmasi Hakkinda

Kapsamli Dgisiklik
e« UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
« UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satipaslayan mali donemler igin gecerlidir.

Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde

Cevrilmelerinde D@acak Yukumlultklerin

Aciklanmasi Hakkinda Cigsiklik

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumiaruygulanmasinin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolari Gizerinde dnemli bir eflaratmayacgini disinmektedir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Deisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakitsksi Uzerindekiglemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve givenilir ggkilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir @esiklik yapiimamstir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir d&siklik dngorilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Daisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindegistidik; bir varlik veya yabanci kayrgan defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasind@n gelecekte beklenen fayda ve
yukumlulUklerinin dgerlendiriimesinden kaynaklanan, dénemsel kullanuartnin dgisimi nedeni

ile yapilmasi gereken duzeltmeleri icerir. Yine UMSRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gejmeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dize#gm
anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemfe taninmasi, olcilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya cikageE finansal tablolar, dnemli bir hata veydeimenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakitsiakini yanls gdstermeye yonelik 6nemsiz de olsa
kasitl yapilmg ©on bir hatayi iceriyorsa, muhasebe standartlamggun dgildir. UMS/UFRS
kapsaminda cari dobnemde yapilan hatalar finansklléa onaylanmadan 6nce saptanirsa cari ddonemde
dizeltiimelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sdm donemlerde fark edilebilir ve bu durumda
UMS/UFRS kapsamindgecmie yonelik hatalar kadastirmali bilgilerde izleyen donemlere skin
finansal tablolarda dizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarda muhasebe tahniivderbir degisiklik ve/veya dizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finatsblolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, atar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakiglétmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzegi kisa vadeli
nakit yukamlulikler icin elde bulundurulan ve yatnrveya dger amaclar icin kullaniimayan, tutan
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeti yiksek likiditeye sahip ve gerindeki dgisim riski
Onemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzoin sire iginde bir borcun 6denmesi igin
kullaniimak Uzere veya bla bir nedenle siniflandiriiginakit ve benzerleri, duran varlklarda yer alir.
(Not 3)

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliki§irket'in bu finansal araclara hukuki olarak tardfmasi
durumundairket’in bilangosunda ve aktif tarafteer alir.

Siniflandirma

Yatirnm amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39'daimalanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma edie gore muhasebgieilen istirak ve &
ortakliklar dgindakileri kapsar. Bu finansal varliklgirketin kisa vadeli yuktmlaltklerini yerine
getirme amaci dinda, atil fonlarini dgerlendirme, dgrudan faiz, temettii geliri, alim satim kari vs.
elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elndiendurdgu finansal varlklardir. Bu finansal
varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir stre Kalda, 1 yil icinde elden cikariimasi dngdortlenler
“kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine Idgn uzun bir stire kalanlarla, 1 yilldan uzun biest
vadesine 1 yildan uzun bir sire kajnmimakla birlikte, 1 yil icinde elden cikariimasiisdnilen
finansal varliklar kisa vadeli olarak siniflandmglardir.

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadik (alim-satim amacli finansal
varliklar ve gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaolderak kayda alinan
finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciglde tutulan finansal varliklari icermektedir.
Korunma amagcli olarak siniflanamayacak tirev ara@am-satim amacli finansal varliklar icerisinde
siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlaradesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilemldona
kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar eldalabilmesi icin gerekli kaullarin s&lanms
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabitigai bulunan finansal araclardangphaktadir.

Kredi ve alacaklay tirev araglar haricinde aktif bir piyasagkem gérmeyen sabit veya belirlenebilir
odemeleri olan finansal varliklari ifade eder. Kree alacaklardletmenin satma amacl elde tuty
satilmaya hazir finansal varlik olarak beliri@dilk yatirrm aninda kredi riski haricindeki nederie
geri kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan éneéttiide digik oldusu finansal varliklari kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklakrediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulagatkrimlar ve
alim-satim amacli finansal varliklarsthda kalan finansal varliklardan efnaktadir.

Ik kayda alma ve sonraki odlciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda ggeceygun dgeri ile kayda alinir. Ancak gerge
uygun de&er farki kar veya zarara yansitiimayan finansalliklarin ilk kayda alma sirasinda,
s6zkonusu finansal vagin edinimi ile d@rudan ilsgkilendirilebilen slem maliyetleri gercge uygun
degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalaririeyen ddnemlerde gerge uygun dgerle
deserlenmektedir. Alim satim amach finansal varlidiar gercge uygun dger 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyis atmirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda ise gercelskn en yakin zamanklemin fiyatini ifade etmektedir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Sirketin alim - satim amach finansal araclaglein tarihi esasina goére, satilmaya hazir finansal
varliklari ise bu varliklarin satin alma taahhudtingerceklgtigi tarihnte kayda alinmakta ve
kayitlardan cikariimaktadir.(Not 4) Bu tarihtenb@ren bu alim-satim amagch finansal varliklarin
gercge uygun dgerlerindeki dgisimler gelir tablosunda; satiimaya hazir finansalikkarin gercge
uygun dgerlerindeki dgisimler ise, kalici bir dger dukligl s6z konusu ddl ise, 6zsermaye
icerisinde raporlanirlar. Vadeye kadar elde tutakagatirimlar Sirket’ e transfer olduklari giin kayda
alinirlar; izleyen dénemlerde iskonto edimmaliyet bedellerindeki dgsim anapara O0demeleri
disuldikten sonra gelir tablosunda raporlanirlar.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglamketin portfoy sletmeciligi esas faaliyeti cercevesindeki
takas alacaklarini ve borclarini ifade etmektefliket'in ticari alacaklari ve ger alacaklari, ilk kayit

tarihinde gercge uygun dgerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihimdeonraki raporlama
doénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak igive degeri Gzerinden goésterilrglierdir. (Not 5)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalelnnda dgil, diger alacaklarda ve borclarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borclaringkili taraflardan olan kismi, gkili taraf islemleri
dipnotunda acgiklanmaktadir. (Not 16)

Sirketin ticari alacaklarigipheli ticari alacak karigl disuldikten sonra indirgenginet degerlerini
ifade etmektedir. Vadesi gelgnalacaklarin tahsil edilemeyegee dair somut bir gosterge olmasi
durumundastpheli alacak karligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen mimkin olmayancakdar ise
tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlard@misler. Ticari borglar bilangoda gerge uygun
degerlerini yansitan indirgengmimaliyet degerleri ile raporlanir. (Not 5)

Diger Varlik ve Yukumlultukler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilancoda yer alan der varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara&ydl ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pgn 6denen vergiler ve fonlar, sipgravanslari, ¢ avanslari, personel avanslari,
devreden KDV, dier KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlarijgdr caitli dénen/duran
varliklar gibi hesaplar [@er Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (19t

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yukumlultkler

Gelecek aylara ait (ertelenghigelirler ve dger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalargedi
¢esitli borg ve yukumlulukler gibi kalemler burada afanir. (Not 9)

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari

Sirketin kullanilan araclardan kaynaklanan risklddiedi riski, piyasa riski, nakit aytar riskinden
olugmaktadir. (Not 17)

Kredi riski

Sirket’in tahsilat riskini olgturan alacaklari bulunmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelergidanler nedeniyle bir finansal aracin geteeuygun dgerinde
veya gelecekteki nakit akarinda dalgalanma olmasi riskini yansitan riskiégiin Sirket politikalari
asagida aciklanmaktadir.

Yabanci para riski

Sirket, faaliyetleri cercevesinde g para birimlerinin dgerlerinin deisimlerine bl olarak kur
dalgalanmalarina maruz kalacak olgkmler yapmamaktadir.

Faiz orani riski

Sirketin faiz iceren finansal araclar olan, alimisaamacli finansal aracglardan kaynaklanan riskleri
bulunmaktadir. Mevcut piyasa faiz oranlarindakigigienlerden etkilenen finansal aracl&irket
yonetimi tarafindan ginlik piyasa takipleri sonwtaialinip satiimak suretiyle yénetilmektedir.

Fiyat Riski

Meydana gelen dgsimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihragenden ya da piyasaddem
gbren benzeri finansal araclarin tamamini etkilejaktorlerden kaynaklanip kaynaklanmada
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda géun deisimler nedeniyle bir finansal aracin gegeeuygun
degerinde veya gelecekteki nakit gllarinda faiz orani ve yabanci para risklerindennigdjananlar
disinda dalgalanma olmasi riski fiyat riski olarak italanmaktadir.Sirket faaliyetleri ve portféy
olusturma politikasi ger@ fiyat riski iceren finansal araclara sahip bulundaktadir. Fiyat riski
iceren finansal araclairket yonetimi tarafindan gunluk piyasa takipleonscunda alinip satiimak
suretiyle yonetiimektedir.

Nakit akslari riski

Sirket, genellikle kisa vadeli finansal araclarinakite cevirerek; alim satim amach finansal
varliklarini elden cikararak fon yaratmaktadir. Braclardan elde edilen tutarlar geigeuygun
degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar

Mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak igebgkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar icin) veya idari amaclar g@resinde kullaniimak tzere elde tutulan ve bir
doénemden fazla kullanimi dngorilen fiziki kalemtealiyet modeli cercevesinde, maliyetzdderiyle
ifade edilmektedir.

Maddi duran varfiin maliyet dgeri; al fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkinnayan
vergiler, maddi duran vagh kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masrafan olgmaktadir.
Maddi duran varfin kullanimina bglandiktan sonra okan tamir ve bakim gibi masraflar, stuklar
donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamadgii maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir dger artgl sgzliyorsa bu harcamalar vagln maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortisma tabi varliklarSirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali dmdrleri temel alinarak hesaptaoranlarla dgrusal amortisman yontemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman suredgagidaki gibidir:

Sare (Yil)
Makine Tesis ve Cihazlar 5
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6mir ve amortisman metodu dizenli olar@kdgn geciriimekte, buna glaolarak metodun
ve amortisman siresinin ilgili varliktan edinilecekonomik faydalar ile paralel olup olmgca
bakilmaktadir ve gerelginde dizeltmesiemi yapilmaktadir. (Not 6)

Maddi Olmayan Duran Varlklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin almaliyeti dgerinden, birikmg itfa ve tikenme
paylari ile kalici dger kayiplari d§ilmus olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olnmaglaran

varliklar, 6zellikle yazihmlar, 3 yillik faydali réirleri Uzerinden dérusal amortisman yodntemi
kullanilarak itfa edilir. (Not 7)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda De ger Disukllgu

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmagaman varliklarinin, maliyet gerinden birikmg

amortismanlar ve itfa paylar glilerek bulunan defter gerine iliskin deger kaybinin oldguna dair
herhangi bir gosterge olup olmgd analize tabi tutmaktadir g&r béyle bir gosterge mevcutsagde
disuikligi tutarini belirleyebilmek icin o vagin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektediisikteki

finansal tablolarda, ger ditklugine konu varlik bulunmamaktadir.

Hisse Baina Kazanc- Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bgna Kazang

Hisse baina kazancg/zarar miktari, donem kar/zararinin; iildn faaliyetlerden hisse pmaa
kazanc¢/zarar miktari ise, surdirilen faaliyetlerakimem kar/zararinigirket hisselerinin dénem
icindeki zaman g@rlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplahlisse baina kazancin
hesaplanmasinda, dizeltme yapilmasini gerekli ddlamtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir. (Not 15)
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarild finansal tablolarin yayinlanmasi icin onaylandi
tarih arasindaSirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylaad# etmektedir. Dizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi dizeltme gerektiren olaylar; rgita tarihi itibariyle ilgili olaylarin var oldguna
ili skin kanitlari gosteren kallarin bulundgu durumlar,

- ilgili olaylarin bilancgo tarihinden sonra ortagetigini gésteren gedimeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilanco tarihindemsaki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmstir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen alaglipnotlarda gosterilrgtir. (Not 19)

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Ko sullu Yukumlalukler

Kargsiliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya Zinglikimluligiin bulunmasi ve
yukamlaligun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda icerenykaklarin Sirketten c¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yukumluluk tutarinin givenli bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karik ayrilmaktadir. Kagiliklar, bilanco tarihi itibariyle yokimlUlgin yerine
getirilmesi icin yapilacak harcamangirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekgci tahimé gore
hesaplanmakta ve etkisinin dnemli atdu durumlarda bugunki @derine indirmek icin iskonto
edilmektedir. (Not 8)

Kosullu Yukumltlukler

Bu gruba giren yukumlulukler, gecgnblaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesirhipedte olmayan olayin ileride gercei®
gerceklsmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yikilikler kosullu yaktamlultkler olarak
degserlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmektedir. Clnki, yokimltgiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarigietmeden cikma ihtimali bulunmamakta veya yukunkuli
tutarn yeterince gulvenilir olarak olcilememektedflirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden c¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikca, sty yiakumlaliklerini finansal tablo
dipnotlarinda géstermektedir.

Kosullu Varlhklar

Sirkette gecmy olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyegleimenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olggnmteklgip gerceklememesi ile teyit edilecek
olan varlik, kgullu varlk olarak dgerlendiriimektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaktasletmeye
girisi kesin deil ise kasullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda acikiaaktadir.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Ko sullu Yukimlalikler (devami)

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomikydalarin tamaminin ya da bir kisminin Gg¢inct
taraflarca kagilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutageri ddemesinin
kesin olmasi ve tutarin givenilir bigekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebeldiriimekte ve raporlanmaktadir.

iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, s6zeneye dayall hak, aile gkisi veya benzeri yollarla kar
tarafi dg@rudan ya da dolayl bigekilde kontrol edebilen veya ©6nemli derecede efkiblen
kuruluslan kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolagigket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunansirketlerle, bunlarin kilit yénetici personeli veiskili olduklari bilinen dger sirketler,

ili skili taraflar olarak tanimlanngtir.

Konulari gergi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borgclailigkili taraflarla ilgili olanlarinin yani
sira, ilgkili taraflarla donem icinde gercektirilen islemler ve kilit yonetici personele anan
faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayriaetklanmaktadir. (Not 16)

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebeitrilmesi

Sirket, portféytndeki finansal varliklarin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefiinde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vsidele tahsil edilebilir hale gellnde gelir
kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar

Alim-satim amaclh finansal varliklar, bilancoya itkarak slem maliyetleri de dahil olmak Uzere
maliyet deerleri ile yansitilmakta viayda alinmalarini izleyen dénemlerde gée;eaygun dgerleri
Uizerinden dgerlenmektedir.

Alim-satim amacl finansal varliklarin alim-satigan elde edilen ve gerge uygun dgerinde
meydana gelen gercekieemi deger arty azalglari sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Esas FaaliyetlerdengBi Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amacli finansal varliklar ticarglem tarihli muhasebejérme modeline gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (devami)

Ters repo alacaklari
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar {&teepo”), sall ve geri alg fiyati arasindaki farkin i¢

iskonto orani yontemine gore doneme isabet edemikia ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkiga®na gore muhasebgiglmektedir. Faiz gelirleri
“Esas Faaliyetlerden Bér Gelirler” icinde raporlanir. (Not 11)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddgsiegince Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlari ve
Ortakliklarinin portféy gletmeciliginden d@an kazanglari Kurumlar vergisinden mistesnadir.daan
dolay! finansal tablolarda kurumlar vergisi g1 ve ertelennyi vergi kagiligi hesaplanmargtir. (Not
14)

Calisanlara Saslanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlegmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya sten cikarilma durumunda 0denmektedir. Gincellgnotan UMS 19 Cadanlara Sglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tur 6dén tanimlanny fayda planlari olarak
nitelendirilmektedir.

Bilancoda raporlanan kidem tazminati yukimgiijigelir tablosuna alinmamaktiieryal kazang ve
zararlara ilgkin kismin digilmesinden sonra kalan yikimlglin buginki dgerini ifade etmektedir.

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki désimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarininautve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetefiehakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermeizere,
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

E. Onemli Muhasebe Dgerleme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gdre hazirlanmdaifirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve
yukomluliuk tutarlarini etkileyecek, bilango tarifitibari ile olusmasi muhtemel yukumlalik ve
taahhdtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelirgider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahiein
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayinjiaket yonetiminin mevcut olaylar veslemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasinagaen fiili sonuclar ile farklik gosterebilmektedifahminler
dizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli dizelen yapiimakta ve gercekte&leri donem gelir
tablosunda yansitiimaktadirlar.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

3. NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

31.03.2008 31.12.200°
Kasa - -
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 755 215
Ters Repo Alacaklar 1.534.649 2.734.878
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 1.535.404 2.735.093
31.03.2008 tarihi itibariyle ters repo alacaklari:
Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Tutar
Ters Repo 1.500.000 15,45 1.500.635
Ters Repo 34.000 14,75 34.014
Toplam 1.534.000 1.534.649
31.12.2007 tarihi itibariyle ters repo alacaklari:
Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Tutar
Ters Repo 500.000 16,15 504.202
Ters Repo 500.000 16,20 503.995
Ters Repo 500.000 16,40 502.921
Ters Repo 500.000 16,20 501.332
Ters Repo 500.000 16,20 501.332
Ters Repo 221.000 16,00 221.096
Toplam 2.721.000 2.734.878
4. FAINANSAL YATIRIMLAR
31.03.2008 31.12.2007
Alim Satim Amacl Finansal Varliklar 3.733.089 2.393.686
Toplam 3.733.089 2.393.686
31.03.2008 tarihi itibariyle alm satim amacli fisal varlklar:
Alim - Satim Amacl Finansal Gercge Uygun
Varliklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 1.124.129 1.009.305 1.011.810
Devlet Tahvilleri 2.685.215 2.719.478 2.721.279
3.809.344 3.728.783 3.733.089
31.12.2007 tarihi itibariyle alim satim amacl fisal varliklar:
Alim - Satim Amagh Finansal Gergege Uygun
Varliklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 521.200 513.760 513.000
Devlet Tahvilleri 1.843.579 1.881.678 1.880.686
2.364.779 2.395.438 2.393.686

12

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONiM SiRKET i
31 MART 2008 TARiHi iTIBARIYLE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.03.2008 31.12.2007
Diger Ticari Alacaklar - 44,100
Toplam } 44.100
Ticari Borglar 31.03.2008 31.12.2007
Saticilar 9.973 8.790
- fliskili Taraflara Ticari Borglar (*) 8.746
- Diger Saticilar 1.227 -
Diger Ticari Borglar 193.863 1.570
- fliskili Taraflara Ticari Borglar (*) 193.863
Toplam 203.836 10.360
(*) (Not 16)
6. MADDI DURAN VARLIKLAR
01.01.2008 31.03.2008
Maliyet Bedeli Bakiyesi flaveler Cikis Bakiyesi
Makine Tesis ve Cihazlar 508 - - 508
Demirbalar 2.391 - - 2.391
Toplam 2.899 - - 2.899
Birikmi s Amortismanlar (-)
Makine Tesis ve Cihazlar (-) (25) (25) - (50)
Demirbalar (-) (134) (134) - (268)
Toplam (159) (159) - (318)
Maddi Duran Varliklar, net 2.740 2.581
01.01.2007 31.12.2007
Maliyet Bedeli Bakiyesi flaveler Cikis Bakiyesi
Makine Tesis ve Cihazlar - 508 - 508
Demirbglar - 2.391 - 2.391
Toplam - 2.899 - 2.899
Birikmi s Amortismanlar (-)
Makine Tesis ve Cihazlar (-) - (25) - (25)
Demirbglar (-) - (134) - (134)
Toplam - (159) - (159)
Maddi Duran Varliklar, net - - - 2.740
13
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DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

itfa ve Tikenme Paylari (-)
Haklar

Toplam

Net Deger

31.03.2008 tarihi itibariyle cari donem itfa ve éikne payi 519 YTL'dir.

8. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kar siliklar
Vergi incelemesi Kagli g1 (*)
Toplam

(*) (Not 20)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

Pein Odenen Vergi ve Fonlar

Toplam

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Soysal Givenlik Kesintileri

Toplam

31.03.2008 31.12.2007
6.300 6.300
6.300 6.300
(877) (358)
(877) (358)
5.423 5.942

31.03.2008 31.12.2007

1.112 -
1.112 -
31.03.2008 31.12.2007
- 1.175
- 1.175
31.03.2008 31.12.2007
737 578
3.158 2.900
3.895 3.478
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.03.2008 31.12.207
Nomina Nomina

Ortaklik Hisse Pay Tutari Ortakli} Hisse Pay Tutari
Sermayedarlar Pay!i (%) Adedi YTL Payi (%) Adedi YTL
Euro Yatirim Menkul
Degerler AS. 99,99992 4.999.996 4.999.996 99,99992 4.999.996 4.9689.99
Diger Gercek 4 Ki 0,00008 4 4  0,00008 4 4
Toplam 100.00 5.000.000 5.000.000 100.00 5.000.000 %000

Sirket 50.000.000 YTL kayith sermaye ile kurulgtwr.

Sirket'in baglangic sermayesi, her biri 1 YTL itibari g&rde 50.000 adedi nama yazili A grubu 4.950.000
adedi hamiline yazili B grubu olmak Uzere toplaff0B.000 adet paya ayrilghr. Yonetim kurulu
Uyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri D00y hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda;
ortaklarin yeni pay alma haklari sinirlandiriinf@adekdirde, A grubu paylar kahginda A grubu, B
grubu paylar kauliginda B grubu yeni pay cikarilacakigiirket sermayesinin tamami 6destiri (Not

19)

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Onceki donem Kkarlarindan kanun veya s¢ime kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrigmi
yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmgi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birineiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertyasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5'ini @an da&itilan karin %210’udur. Tudrk Ticaret Kanunu'na gongsal
yedekler 6denmgi sermayenin %50’sini gecmeili sirece sadece zararlarn ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin gedir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:
31.03.2008 31.12.2007

1. Tertip Yasal Yedek Akce 8.526 -
2. Tertip Yasal Yedek Akce - -
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIiRKET i

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

10. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) (*)

31.03.2008 31.12.2007
Olaganustu Yedekler 160.372 -
Gecmi Yillar Kar/( Zararlarr) - -
Toplam 160.372 -

UMS /UFRS cergevesinde yapilangddeme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gesekk
herhangi bir farkhlik ortaya ¢cikmagtir.

11. SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

Satis Gelirleri 01.01.-31.03.2008
Hisse Senetleri 1.232.560
Devlet Tahvili 684.093
Ters Repolar 81.888.676
Satslar 83.805.329
Satislarin Maliyeti (-)

Hisse Senetleri (-) 1.272.541
Devlet Tahuvili (-) 660.826
Ters Repolar (-) 81.786.123
Satglarin Maliyeti (-) 83.719.490

Esas Faaliyetlerden Dser Gelirler

Faiz Gelirleri 7.819
Hisse Senetleri Gercelsimems Deger Artis/(Azalislar), Net (*) (104.879)
Devlet Tahvilleri Gergeklgnemi Deger Artis/(Azalislari), Net (*) (14.917)
Toplam (111.977)
BRUT KAR / ZARAR (26.138)

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV No:27 Saym Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettl Catiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tgliiin 5 inci maddesi
uyarinca, “Yatirim ortakliklarinin ggilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gercgklemi sermaye
kazanclar (menkul kiymet ger artslari) dikkate alinmaz.”
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIiRKET i

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

12. ARASTIRMA VE GEL iSTiIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM
GIDERLER{, GENEL YONET iM GiDERLERI

01.01.-31.03.2008
Genel Yonetim Giderleri (-) 75.106
Toplam 75.106

13. NITELiKLER INE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01.-31.03.2008
Personel Giderleri 15.770
Noter Ucretleri 1.184
Avukat Giderleri 4.056
Tescil Masraflari 218
Kira Giderleri 2.832
Kirtasiye Giderleri 59
Yemek Gideri 600
Bakim Onarim Giderleri 1.770
Komisyon Giderleri 42.504
Denetim ve Mgavirlik Giderleri 2.938
Vergi Resim ve Harclar 177
Amortisman vdtfa Payi Gideri 678
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.175
Diger 1.145
Toplam 75.106

14. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Do6nem Verqi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddgsiggince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve
Ortakliklarinin portfdy dletmeciliginden d@an kazancglari Kurumlar vergisinden mistesnadir.daan
dolay! finansal tablolarda kurumlar vergisi &1 ve ertelenmsi vergi kagiligi hesaplanmargtir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayill kanueldenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde
edilen gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. madud@&n bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ileenkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilniolan portfoy kazanclari, gdilsin veya daitiilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23.07.2006 tamide yayinlanan 2006/10731 sayili kararname ile
yatirim fon ve ortakliklar binyesindeki stopaj mr®1.10.2006 tarihinden gecerli olmak tzere “0”
olarak belirlenmtir.

Bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir.)

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir.)
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

15. HISSE BASINA KAZANGC

Hisse baina kazancg/zarar miktari, donem kar/zararinin; @iildn faaliyetlerden hisse $iaa
kazancg/zarar miktari ise, sUrddrtlen faaliyetlerdmem kar/zararinifgirket hisselerinin dénem
icindeki zaman g@rhkh ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplahiisse bana kazancin
hesaplanmasinda, dizeltme yapilmasini gerekli d4laentiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01.01-31.03.2008

Doénem Kari / (Zararr) (101.244)
Hisselerin &irlikli ortalama sayisi 5.000.000
Hisse baina digen kar /(zarar) (0,020)
Sdrdurdlen faaliyetlerden hissesbea digen kar / (zarar) (0,020)

16.ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar: 31.03.2008 31.12.2007
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Saticilar
Euro Yatirnm Menkul Dgerler AS. 8.746 8.790
- Kira Bedeli 944 - 944 -
- Portféy Yonetim Bedeli 7.802 -7.846 -
Diger Ticari Borgclar
Euro Yatirirm Menkul Dgerler AS. 193.863 1.570
- Takas Borclar 193.415 -1.570 -
- Odenecek Alim Satim Komisyonlari 448 - -
Toplam 202.609 - 10.360 -

01.01.-31.03.2008

iliskili Taraflardan Hizmet Alimlari

- Portfoy Yonetim Ucreti 24.207
- Kira 2.832
- Hisse Senedilem Komisyonu 6.212
Toplam 33.251
Ust Diizey Yoneticilere Salanan Faydalar 01.01.-31.03.2008
- Ucretler 7.955
Toplam 7.955
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIiRKET i

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

17. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

Kredi Riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmagindan dolayi kan tarafin anlama yukamlaluklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcugildi.

Piyasa Riski

Yabanci Para Riski
Sirket yabanci para, bor¢ ve varliklara sahipildir.
Fiyat Riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amacli finansatlkaolarak sinifladgl hisse senetlerinin timu
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'ndalf1KB”) i slem goérmektedirSirket'in hesapladii analizlere
gore IMKB endeksinde %5 oraninda aftizals durumunda dier tum dgiskenlerin sabit kalgy
varsayimiyla portféydeki hisse senetlerinin ggeceuygun dgerinde ve Sirket'in net ddnem
kari/zararinda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 50069 TL artis/azals olusmaktadir (31 Aralik 2007:
25.650 YTL arty/azals).

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki giemelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalarenal yol acmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle bga ¢cikma gerekliiini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlg aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsgalile ilgilidir.

Sirket’in bilangosunda alim-satim amaclh finansarlkaolarak sinifladgl sabit faiz oranh kamu
borclanma senetleri sabit faizli olduklarindan faigsisimlerine bali olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariylgirket'in hesapladii analizlere gére YTL faizlerde %1
oraninda faiz ai veya azahll olmasi durumunda ger tim dgiskenlerin sabit kalgn varsayimiyla
2.721.279 YTL tutarindaki sabit faizli devlet taliinin gercge uygun dgerinde veSirket'in net

dénem Kari/zararinda 31 Mart 2008 tarihi itibariyd®.191 YTL azah veya 30.904 YTL arj

olugsmaktadir.

(31 Aralik 2007:Sirket'in hesapladii analizlere gore YTL faizlerde %1 oraninda faizisarveya
azalsl olmasli durumunda ger tim d@iskenlerin sabit kal@n varsayimiyla 1.880.686 YTL
tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayidezerinde veSirket'in net donem kari/zararinda 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle 20.404 YTL azalveya 20.956 YTL argiolusmaktadir.)
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIiRKET i

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

17. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY
(devami)

Piyasa Riski (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyieansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari

01.01.-31.03.2008 01.01.-31.12.2007

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Ters Repolar 14,75 - 15,45 16,00 - 16,40
- Alim-satim amach menkul kiymetler 18,06 — 18,69 16,58 — 16,80

Isletme kaynakli krediler:

- Musterilere Kullandirlan Krediler - -
- Bankalara Borglar - -
Pasifler

Musgterilere borclar

- Repo anlgmalarindan elde edilen fonlar - -

Nakit Aki slari Riski

Nakit akslari riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarini kalayamama riskidirSirket likit kalmak tzere,
vadesiz mevduat ve ters repo alacaklarina yatiapmyaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gorezdiani asagidaki gibidir:

31.03.2008

1 aya 3aya 3ay- 1yil-

kadar kadar 1lyilarasi 5yillarasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.534.649 - - - 755 1.535.404
Finansal Yatirimlar - - 2.721.279 - 1.011.810 3.733.089
Maddi duran varliklar i - - - 2.581 2.581
Maddi olmayan duran
varhklar - - - - 5.423 5.423
Toplam varliklar 1.534.649 - 2.721.279 - 1.020.569 5.276.497
Ticari Borglar 203.836 i - - - 203.836
Borg Kasiliklar ) } - - 1.112 1.112
Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler 3.895 - - - - 3.895
Kidem Tazminati Kaul gi i i l - - -
Toplam yikimlultkler 207.731 - - - 1.112  208.843
Net Nakit Akislan 1.326.918 - 2.721.279 - 1.019.457 5.067.654

pozisyonu
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

17. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY
(devami)

Nakit Aki slari Riski (devami)

31.12.2007

1 aya 3 aya 3ay- Lyil-

kadar kadar 1lyilarasi 5yillarasi Vadesiz Toplam
Hazir dgerler 2.734.878 - - - 215 2.735.093
Ticari alacaklar - - - - 44.100 44.100
Finansal Yatirimlar - - 1.880.686 - 513.000 2.393.686
Diger alacaklar 1.175 1.175
Maddi varliklar, net - - - - 2.740 2.740
Maddi olmayan
varliklar, net - - - - 5.942 5.942
Toplam varliklar 2.734.878 - 1.880.686 - 567.172 5.182.736
Ticari Borglar - - - 10.360 10.360
;I/-[(])IgillerlanUIUkler J J J - 13838 13838
Net likidite pozisyonu 2.734.878 - 1.880.686 - 553.334 5.168.898

18. HNANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F  INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES I CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Sirket turev finansal araclara (vadealidm anlamalari) sahip dgldir.
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
DiPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmgtir.)

19. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- Sirket hisselerinin % 98,99992’ si, 16-17-18 Nisa®0& tarihindeIMKB ‘de halka arz edilnsitir.
Sirketin halka arz sonrasi ortaklik yapisa@daki sekilde deismis bulunmaktadir.

Ortaklit Nominal Hisse Pay Tutar!

Sermayedarlar Payi (%) Adedi YTL
Euro Yatirirm Menkul Dgerler AS. 1,00000 50.000 50.000
Halka Arz Edilen Kisim 98,9999 4.949.996 4.949.996
Diger Gergek 4 K 0,00008 4 4
Toplam 100.00 5.000.000 5.000.000
31.12.2007:

- Kidem tazminati tavani 01.01.2008 tarihinderaitén 2.087,92 YTL olmyur.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILAB IiLIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

- TC Maliye Bakanlg Gelir idaresi Bakanligi tarafindanSirket merkezinde hgatilan Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi yoninden 2007 donengelamesi; beyan ve ¢demelerde mutabakat
sglanarak 26.05.2008 tarihinde sona erm@ inceleme sonu tutagiimzalanmstir. Sirkete Kasim ve
Aralik 2007 vergilendirme dénemi BSMV vergisi beyamelerini vermedi ve tasdiki mecburi olan
defterlerini zamaninda tasdik ettirmgdicin toplam 1.112 YTL vergi ziyal cezas! kesitim. Bu
durum nedeniyle ekli finansal tablolarda gtak ayrilmistir.

31.12.2007:

- Sirket 25.10.2007 tarihli Genel Kurul Toplantisi siennda, yapilacak halka arglemleri icin
Yo6netim Kuruluna yetki verilngtir.

- Maliye Bakanlgl Gelir idaresi Bakanliginca, Sirketin 2007 dénemi faaliyetleri Banka ve Sigorta

Muameleleri Vergisi yonunden incelemeyeslbamstir. Raporumuzun hazirlarg tarih itibariyla
inceleme devam etmektedir.

22

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bamsiz Denetim AS.



