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Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki
ozet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait ilgili 6zet kar
veya zarar tablosunun, ve ozet diger kapsamli gelir tablosunun, &zet 6zkaynaklar degisim
tablosunun ve zet nakit akis tablosunun smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
yOnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama" Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swnirlt Denetimin Kapsanu

Yaptiimiz sinurli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denetci Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimine uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak fizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dl¢iide dardur.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilece@ine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34
"Ara Donem Finansal Raporlama" Standardima uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolari baska bir denetim firmasi
tarafindan denetlenmistir.S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 10 Subat 2016 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim O6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde
sundugu belirtilmis ve Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarina ilisin olumlu gdriis
sunulmustur.

[stanbul, 08.08.2016

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Ergun SENLIK
Sorumlu Denetci
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM

TABLOLARI
(Tiim tutartar, TL olarak gdsteriimistir)
Bagunsiz Bagmmsiz
Denetim'den Denetin'den
Geginiy Gecmis
Dipnot Cari Dénem Cari Diénem
Referanslari 30.06.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Diénen varhklar 21.740.601 22,518.983
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.079.582 1.814.980
Finansal yatirumlar 6 20.657.373 20.579.314
Ticari alacaklar - 124.135
- Higkili taraflardan ticari alacakiar 4-7 - 124.135
Pesin 6denmis giderler G 2.682 -
Diger alacaklar 8 964 554
Duran varhklar 182.309 88.738
Maddi duran varliklar 10 180.107 87.846
Maddi olmayan duran varliklar 11 2.202 892
TOPLAM VARLIKLAR 21.922.910 22.607.721
YUKOMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliilitkler 36.305 668.219
Ticari borglar - 644.935
- Iligkili taraflara ticari borclar 4.7 - 631.851
- Diger ticari borglar 7 - 13.084
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 7.464 5.420
Diger borglar 8 10.760 5.731
Kaisa vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12 18.081 12.133
Uzun vadeli yiikiimlilikler 42.027 22.081
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 12 42.027 22.081
Ozkaynaklar 21.844.578 21.917.421
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin primler / iskontolar 13 543.669 543.669
Kar veya zarara yeniden simiflandirtimayacak birikmis
diger kapsamii gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktlieryal kazang¢/kaymplar 13 (32.801) {23.101)
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 13 200.010 193.049
Gecemis yil karlar: / (zararlar) I3 1.156.843 1.034.361
Net donem kari / (zarar1) {23.143) 169.443
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 21.922.910 22.607.721

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi
01 OCAX - 30 HAZIRAN 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagunsiz Bagunsiz Bagmmsiz Bagimsiz

Denetim'’den  Denectim’den  Denetint'den Denetim'den

Gegmis Gecnis Gecmiy Gegmis

Gecmis

Cari Dénem Dénem Cari Dénem Cari Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Referanslari 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015

Hasilat 14 207.745.304 134.174.263  107.824.098  69.408.241

Satiglarin maliyeti {-) 14 (207.136.075) (131.254.438) (108.239.257) (66.763.347)

Briit kar / (zarar) 609.229 2.919.825 (415.159) 2.644.894

Genel yonetim giderleri (-) 15 (659.806) (325.247) (346.038) (171.013)

Diger faaliyet gelirleri 16 27.764 1.428 24.328 962

Diger faaliyet giderleri (-) 16 (330) {1.294) (1) (13)

Esas faaliyet kar1/ (zarari) (23.143) 2.594.712 (736.870) 2.474.828
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi

kari/ (zarari) (23.143) 2.594.712 {736.870) 2.474.828

Strdirilen faaliyet vergi

gelir/(gideri) - - - -
Siirdiiriilen faaliyetier donem kan

/ (zarari) (23.143) 2.594.712 (736.870) 2.474.828

Dénem kari/ (zarars) (23.143) 2.594.712 {736.870) 2.474.828

Pay basina kazang / (kayip) 17 (0,0012) 0.1297 (0,0368) 0.1237

Diger kapsamh gelir:

Kar veya zararda yeniden
smmiffandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktileryal

kazangfkayiplar 12 (9.700}) (10.879) (12.418)
Diger kapsamh gelir (9.700) - - (12.418)
Toplam kapsaml gelir/(gider) {32.843) 2.583.833 (736.870) 2.462.410

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim ttarlar, TL olarak gdsterilmistir)

St Strrrlt
Denetim'’den Denetim'den
Gecmemiy Gecmemiy
Dipnot Cari Dénem Gecmis Dénem
Referanslar: 30.06.2016 30.06.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (583.090) (291.642)
Diénem Kari/Zarari (23.143) 2.594.712
Dénem Net Kari/Zarart Mutabakat: Ile ilgili Diizeltmeler 76.671 22.719
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili ditzeltmeler 10-11 18.737 10431
Kidem tazminati ve izin karsilig: ile ilgili diizeltmeler 12 16.194 8.978
Gergege uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili diizeltmeler 6 41.740 3.310
- Kar/Zarar Mutabakat lle ilgili Diger Diizeltmeler 6 - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (636.618) (2.909.073)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 7 124.135 2.400
Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azahsla lgili
Diizeltmeler 6-8-9 (411 (349)
Finansal yatirimlardaki degisim {119.799) (2.840.321)
Pesin ddenmis giderler (2.682) (1.119)
Ticari Borglardaki Artis/Azaligla Tigili Diizeltmeler 4-7 (644.935) (69.691)
Diger borglardaki degisim 8 5.030 (2.264)
Calisanlara saglanan faydalae kapsaminda borglar 2.044 2.271
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslari (583.090) (291.642)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (112.308) (105.968)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislan 10-11 (112.308) (105.968)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (40.000) 1.412.242
Nakit sermaye artig: - 1.138.573
Hisse senedi ihra¢ primi - 543.669
(Odenen temettiiler {40.000) (270.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 (735.398) 1.014.632
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 1.814.980 3.114.661
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.079.582 4.129.293

Ekli notlar bu tablolarim ayriimaz pargasidir,



a)
b)

d)
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_ EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Trend Yatwim Ortaklii Anonim Sirketi (“Sirket™), 5 Ekim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili'ne tescil ve 11 Ekim 2007 tarihli, 6914 sayils Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur,

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatiwim Ortaklhiklarina Iliskin Esaslarmi
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye pivasasi araclarindan olusan
portfayiin yonetilmesinden olusmaktadir,

Sirket’in fiili faalivet konusu;

Ortaklik portfGyiinii olusturmak, yonetinek ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapmak.

Portfoy cesitlemesiyle yatiim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakhiklarmm durumlarma gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

Menkul krymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri almak.

Portféytin deerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir,

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atf Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46.Sokak No:66 Balgat
/Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadsr.

Sirketin ¢ikariimis sermayesi 20,000,000 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir ( Dipnot 12).

Sirket’in hisseleri 16 Nisan 2008’de halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem
gbrmektedir,

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 6 ¢alisani bulunmalktadir (31 Aralik 2015: 6 kigi).

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibarryla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
déneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamls gelir tablosu ile finansal tablolan tamamlayici
dipnotlar, 08 Agustos 2016 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarmm ve kanuni defiterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (KGK) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (TMS/TFRS) esas almmugtir,

{lisikteki finansal tablolar, SPX’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftalik Biilteni’nde
yvayimladi@i duyuru ile wygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarma
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS /
TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlannustir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Para Olgitm Birimi ve Raporlama Birimi
llisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutariar Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ytikiimliliikier, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimhiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler,

Isletmenin Siirekiiligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin sérekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak diizeltilmekte ve 6neceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir, Sirket’in cari
dénem igerisinde tespit edilinis Snemli muhasebe hatast bulunmamaktadir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans deZerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki dénemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Arahk 2014 donemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarm TMS’ye uygun hazirlanmasi, ySnetimin, muhasebe politikalarmin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 Maddi Duran Varhklar
Not 10 Maddi Olmayan Duran Varhklar
Not 11 Cahisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin

hazirlanmasmda esas alinan muhasebe politikalar: asagida dzetlenen 1 Qcak 2016 tarihi itibariyle gegerli
veni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performans: iizerindeki

etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
1 Ocak 2016 Tarihinden Itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payt edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde ver alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir.
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_ EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agtklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performans: iizerinde hicbir
etkisi olmamigtir.

TMS 16 ve TMS 38— Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqikliga
Kavusturulmasi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 387deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanmmini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanmmmm &nemli &lglide smirlandirmistir. Séz konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performanst lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tastyrct bitkilerin muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yaymlanan
degisiklikte Gizitm asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik siifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla Giriin verdigi ve igletmeler tarafindan iiriin
verme dmril siiresince tutuldugn belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
dnemii biyolojik déniistimden gegmedikleri icin ve islevieri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic
bitkilerdeki firiin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diigiibmiis gercefe uygun deer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uizerinde etkisi olmamustir.

TMS 27— Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve igtiraklerdeki vatirrmlarm muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin
kullanilmast secenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlart:

« maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca veya

* TMS 28°de tanmimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,
Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmel Isletmenin Istirak veya Is Ortaligma Yaptig Varhk Satislari
veya Katlalar: (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir baglt ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlign gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapilmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmer ile istirak veya ig ortakligr arasinda, TFRS 3'te tanimlandig
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarm satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamammm yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl
ortaklikta tutulan yatirumin gercefe uygun degerden yeniden &lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kaywplar, sadece ilisiksiz yatrimcilarm o eski baglt ortakliktaki paylart  dlelisiinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler $irket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performans {izerinde etkisi olmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

TERS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmn uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisilklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmast swasinda ortaya cikan konulan ele almak icim TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de
degisiklikler yapilmistir: Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS I’de Degisiklik)

TMS I'de degisiklik yapilmistir, Bu degisiklikler; Snemlilik, ayristirrna ve alt toplamlar, Dipnot yapist,
Muhasebe politikalar: agiklamalan, dzkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsaml: gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirketin ara dénem dzet finansal tablo dipnotlar tizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinm nemalani igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildid: esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simuflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarmn toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir,
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alinu veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

LI}

Finansal varhklar "gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, "vadesine
kadar elde tutulacak yatirumlar”, "satimaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar” olarak
simflandirilir. Smiflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edifecek tahmini nakit
toplaminmn, ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siiflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirihr. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smtflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planma sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak vatirimlar olarak
stniflandirtlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yéntemine gdre itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutan disiilerek kayitlara ahmr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varhikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglar ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlir ve gercege uwygun
degerleriyle gbsterilir.

Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siiflanan 6zkaynak araglarr gercege uygun degerleri giivenilir olarak dl¢iilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna Kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklaria ilgili kur fark: kar/zarar tutart haricindeki, gercege
uygun degerdeki deisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varhklar deger artis fonunda biriktirilir, Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya
da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varhiklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna simiflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarna iliskin temettiiler $irket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhklarin gergede uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama ddnemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlari, parasal varlidm itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir, DiZer kur farki kazanclan ve zararlar, diger
kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Geri satun ve geri alim anlagsmalan

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo'), satig ve geri aiis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani ydntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riski tagunayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansittlan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger digiikliigiine ugradiklarna iligkin g&stergelerin
bulunup bulunmadigina dair-degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlarn {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhi@m deZer
dusiikliigine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar icin deder diisikliigii tutarr gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabimin kullanifmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhklarda, deger diislikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsihik hesabimdan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger dislikliigii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deZer disiikliigii zaran deger diisiikliigiiniin iptal
edilecedi tarihte yatiimin de@er diisiikliigii highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagr itfa edilmis maliyet tutarms: agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araclarinin gercefe uygun dederinde deger diiglikligii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanm diisiilmesi ile gésterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlan {izerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarfa dogrusal amortisman yéntemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir,

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturaImustur:

Amortisman Siireleri
Tagsitlar 5 yil
Tesis, makina ve cihazlar 5yl
Doseme ve demirbaslar 4-5 yil
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Maddi Olmayan Buran Varhkiar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti deZerinden, birikmis itfa ve tilkkenme
paylart tle kalicr deger kayiplar: diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin ahnan maddi olmayan duran
varliklar, &zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varhklarda Deger Ditsiikliigii

Serefiye gibi smrsiz 6mrii olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diigiikliigit testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter deferinin geri kazamilmasinm
miimkiin olmadigl durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmast halinde deger diistikliigii testi uygulanir.
Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim asmasi durumunda deger diigikligi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satts maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliiglintin olasi iptali i¢in gézden geg¢irilir.

Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar veya dolayli sermaye ve ydnetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklarn ve bagh ortakhklart disindaki kuruluslar. Sirket faalivetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli dederleriyle yansitilmistir.
Berclanma Malivetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral: fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlan ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir, S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun'un 15”inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gbre, menkul kiymet vatirnm fon ve
ortakhklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oramnt her bir 6deme ve gelir icin ayn ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran: 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karars ile
%0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tincti Maddesi’'nin (8) numaral: fikrasinda, menkul kiymet yatinm
fon ve ortakliklarmm, portfdy isletmeciligi kazanclarinn elde edilmesi sirasinda 15%inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine &denmis
olmak sartiyla, ayn: Kanun’un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarah fikrasina goére kurum biinyesinde
yapacaklar! vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, I Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasmda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarah
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmimn banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarmmin alim-satim kazanclari ile dénemsel
getirileri {izerinden | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadur.

Degisik Gegici 67°nci Madde'nin (2) ve (4) numaral: fikralarina gdre, menkul kivmet yatinm fonu ve
ortakliklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gtre ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikinmliilitk metodu kullaniarak, varliklann ve yiikiimliliiklerin indirilebilir vergi
matrahr ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlan arasinda olusan gegici farklar lizerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlanna gére
degisik finansal tablo donmemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yikiimlaliigli vergiye tabi tiim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varhiklar, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinm olacag
varsayuniyla hesaplanmaktadir.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabt olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yikéimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varhklart ve ertelenmis vergi yilkiimliiliikleri, karsihkh olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan
ve Ortakhklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarn Kurumlar vergisinden miistesna
olmasidan dolay: ertelenmis vergi hesaplanmamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminat

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotit davramig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimlilitk ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle, azami 4,093 TL (31 Aralik 2015: 3,828 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsthgmi “Projeksivon Metodu™nu
kullanarak ve $irket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigr deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansttilmisgtir.
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Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.06.2016  31.12.2015

Faiz oram %09.92 %13.35
Enflasyon oram %7.74 %6.73
Iskonto orani 9%2.02 %6.20

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 8demektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olugtuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansrtilmaktadir,

Tiecari alacaklar ve borclar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar ve gider
tahakkuklar: ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borclar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda simiflandirihr.

Yabanct Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanct para islemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarmdaki kurlar esas alinarak
dederlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zaran
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olaym ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli dizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarninda agiklanmaktadr.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsihiklar

Karsiliklar gegcmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliliik olmasi (hukuki veya yapisal
yiiktimliiliik), bu yitktimliiligtin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutaninin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu kargiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitiimasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yikiimlitlitkler ve Sarta Bagli Varliklar

Taahhiit ve sarta bagli yiikiimliiliikk doguran iglemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine baghh durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalan agisindan bilango disi kalemler olarak tanmmistir.,
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmas:
durumunda bu yiikiimlalikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir,
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal: bir bicimde smiflandinlarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerlert,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB") islemleri

VOB pivasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit feminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
simflandinlmaktadir. Ddnem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden
deZerlenmesi sonucunda gelir fablosuna vyansiyan degerleme farklar ve teminat tutarmn
nemalandiriimas: sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gbsterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri ayrt
takip edilen boliimleri olmadigmdan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmanustir,

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
4.1 iliskili taraflardan ticari alacaklar:

30.06.2016 31.12.2015

Menlad kivmet takas alacaklar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 124.135

Toplam - 124.135

4.2 1liskili taraflara ticari bor¢lar:

31.03.2016 31.12.2015

Odenecek alm satim komisyonlar:

Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 1.951
Menkul kiymet alun borglart
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 629.900

Toplam - 631.851
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4.3 Hizmet ve diger giderler:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015

Euro Finans Menkul Degerler A..

- Hisse senedi islem komisyonu - 40.982 - 11.008

- Damismanlik hizmeti 22.575 2.100 15.225 2.100

- Diger menkul kiymet islem
komisyonlan - 20,389 - 2.108
Euro Portfoy Yonetimi A.8.

- Portféy yénetim licreti - 192.253 - 38.209
Euroair Havacilik Hizmetleri 4.8.

- Miisterek yonetim giderleri - 20.094 - 9.746
Euro Yatmrun Holding A.5.

- Kira - 67.020 - 33510

- Miisterek y&netim giderleri 359014 - 35914
Toplam 58.489 342.838 51.139 146.681

4.4 Kilit yénetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 107.620 53.836

Toplam 107.620 53.836

4.5 Finansal yatirumlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin nominal bedeli 2,354,100 adet olup bilango tarihi itibariyle gercege
uygun degeri 8§71.071 TL dir (31 Arahk 2015 tarihi itibariyle nominal bedeli 2,354,100 adet, gercege
uygun degeri 1,224,132 TL dir).

5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2016 31.12.2015

Kasa 2.680 600
Bankalar

- Vadesiz mevduat 2.902 921

Ters repo alacaklari (Gecelik) - 605.000

Borsa para piyasalarindan alacaklar 1.074.000 1.208.459

Toplam 1.079.582 1.814.980

Borsa para piyasalarindan alacaklar Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu
tslemlerden dolayt alacaklaridir; vadeleri 1giin olup, faiz orant % 12.37'dir. (31 Aralik 2015: vadeleri
8 ile 27 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 13.02 ile % 13.59 arasinda degismektedir).
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31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Vade Tarthi 31 Aralhik 2015
Ters repo 67.470 %10,29 4.1.2016 105.000
Ters repo 550.000 2610,29 4.1.2016 500.000

617.470 605.000

6 TFINANSAL YATIRIMLAR, Net

30 ‘Haziran 2016 tarihi itibariyle gercege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Gercege uygun

Nominal deger Kayitl deger deger
Borclanma senetleri
I?eviet bono ve tahvilleri 2.600.000 2.614.210 2.614210
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.496.537 12.483.806 12.483.806
Hisse senetleri
BIST'da islem g@ren hisse senetleri 3.656.660 5.601.111 5.559.357
Toplam 20.699.127 20.657.373

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger fark: gelir tablosuna yansifilan finansal varliklarmn

detay1 agagidaki gibidir

Gergege uygun

Nominal deger Kayith deger deger
Borglanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 3.500.000 3.531.106 3.531.106
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.362.737 12.417.275 12.417.275
Hisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 3.351.709 4.659.964 4.630.933
Toplam 20.608.345 20.579.314

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarmin faiz oranlar1 % 4.50 - % 5.25 araligimdadir (31 Arahk 2015: % 4.1 - % 5.35 ).Ozel sektér
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlari % 1.27 - % 10.55 araligmdadir (31 Aralik 2015: % 1.19 -

% 7.18).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amac¢h finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST™) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da

olmamasi durnmunda ise maliyet deZerini ifade etmektedir.
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Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatuum Holding
A.8’ye ait hisse senetlerinin nominal bedeli 2,354,100 adet olup bilango tarihi itibariyle gercege
uygun degeri §71.017 TL dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.354.100 adet, gergege

uygun degeri 1.224.132 TL dir).
TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.06.2016 31.12.2015
Hligkili taraflarden ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacakiar: - 124.135
Toplam - 124,135
Kisa vadeli ticari borc¢lar
31.03.2016 31.12.2015
Higkili taraflara ticari borclar
- Odenecek alim satim komisyonlari - 1.951
- Menkul kiymet alim bor¢lar: - 629.900
lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
-Gider tahakkuklar: (*) - 13.084
Toplam - 644.935
DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net
Kisa vadeli diger alacaklar
30.06.2016 31.12.2015
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 963 554
Toplam 963 554
Kisa vadeli diger borclar
30.06.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 10.760 5.731
Toplam 10.760 5.731
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PESIN ODENMIS GIDERLER, Net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
Gelecek aylara ait giderler
-Pesin ddenmis sigorta giderleri 2.682 -
Toplam 2.682 -

MADDI DURAN VARLIKLAR, Net

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Ilaveler Cikislar 30.06.2016
Maliyet

Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Tasitlar 105.968 110.538 - 216.506
Doseme ve demirbaslar 16.001 - - 16.001
122.477 110.538 - 233.015

Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Tasitlar 19.427 17.966 - 37.393
Déseme ve demirbaslar 14.696 311 - 15.007
34.631 18.277 - 52.908
Net defter degeri 87.846 180.107
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 Ilaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Tasitlar - 105.968 - 105.968
Dégeme ve demirbaslar 16.001 - - 16.001
16.509 105.968 - 122,477
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 308
Tasitlar - 19.427 - 19.427
Doseme ve demirbaslar 12.275 2421 - 14.696
12.783 2]1.848 - 34.631
Net defter degeri 3.726 §7.846

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, tasitlar iizerinde 217.938 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 107.400 TL.)

01.01.-30.06.2016 dénemine iliskin amortisman gideri 18.277 TL (01.01.-31.12.2015: 21.848 TL) dir.
Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir,

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, Net

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varhiklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 llaveler Cikislar 30.06.2016
Maliyet
Yazilim 5.590 1.770 - 7.360
5.590 1.770 - 7.360
Birikmis amortisman
Yazilim 4,698 460 - 5.158
4.698 460 - 5.158

Net defter degeri 892 2.202
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 lNaveler Cilaslar 31.12.2015
Maliyet
Yazilim 5.590 - - 5,590
5.590 - - 5,590
Birikmis amortisman
Yaznlim 4.026 672 - 4,698
4.026 672 - 4,698
Net defter degeri 1.564 892

01.01.-30.06.2016 ddnemine iligskin itfa gideri 460 TL’dir (01.01.-31.12.2015: 672 TL). Bu tutar

iligikteki finansal tablolarda genel ydnetim gideri hesabs icerisinde gdsterilmistir,
12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisaniara saglanan faydalar kapsaminda borelar

30.06.2016 31.12.2015

Odenecek sosyal giiventik kesintileri 7.463 5.420

Toplam 7.463 5.420
Cahsanlara saflanan kisa vadeli faydalar

30.06.2016 31.12.2015

Personel izin karsiliklari 18.081 12,133

Toplam 18.081 12.133
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Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

30.06.2016 31.12.2015

Kidem tazminati karstiig: 42.027 22.081
42.027 22.081

30.06.2016 31.12.2015

Diénem bagi kidem tazminati karsiligr 22 081 10.743
Odeme (80.487) -
Faiz maliyeti 693 723
Cari hizmet maliyeti 90.038 6.031
Altileryal kazanc / kayip 9.700 4,584
Toplam 42.027 22.081

Yiirtirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sGzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: vasal kidem tazminatlannin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.

01.01-30.06.2016 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas
iizerinden 4.093 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminatr yitkiimlilagt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsihg: dipnot 2’de acgiklandid@r sekilde hesaplanmustir. 30 Haziran 2016
tarihinde karsihk, her hizmet yili igin maksimum 4.093 TL olmak lizere 30 giinfiik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kuilanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2015 - 3.828 TL).

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavam 50,000,000 TL olup, ¢ikarilmis ve
6denmis sermayesi 20,000,000 TL dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 107,358.90
adedi nama yazili A grubu, 19,892,641.10 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam
20,000,000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu iiyelerinin seciminde A grubu paylarm her biri 1,000
oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artinmlarinda; ortaklarin yeni
pay alma haklar1 sinirlandirilmadig takdirde, A grubu paylar karsihfinda A grubu, B grubu paylar
karsilifinda B grubu yeni pay ¢ikartlacaktir. Sirket sermayesinin tamami ddenmistir.

Genel kurul toplantilarmda, Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde oyda imtiyaz hakki tamiyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.
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30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse  Ortakhk Odenmis
Sermayedarlar grubu  payi (%) Hisseadedi Hisse tutari TL semeye tutar
Mustafa Sahin A 0,54% 107.359 107.359 107.359
Halka ag¢ik kisim B 99,46%  19.892.641 19.892.641 19.892.641
Toplam 100%  20.000.000 20.000.000 2G.000.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  payi (%) Hisse adedi Hisse tutant T sermaye tutari
Mustafa Sahin A % 0.54 107.359 107.359 107.359
Halka a¢ik kisim B % 99.46 19.892.641 19.892.641 19.892.641
Toplam %100  20.000.000 20.000.000 20.000.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki

sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin %5'1 8denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar I, Tertip vedek akge
olarak ayilir. IL Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin %35’
tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10°u II Tertip yedek akge
olarak ayrilir. Yasal yedek akgeler sermayenin yanisim geemedikee, miinhasiran zararlarmn
kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmenin idamesine, igsizligin éniine gegmeye
veya sonuglarini hafifletmeye yonelik dnlemler alnmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan aynilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yillar kar / (zararlart) dagitim; asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015

Yasal yedekler 200.010 193.049

Toplam 200.010 193.049
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazanc / (Kayiplar):

30.06.2016 31.12.2015

Emeklilik planlarindan akttieryal kazang / (Kayiplar) (32.801) (23.101)

Toplam (32.801) (23.101)
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Gecmis Yillar Kar / (Zararian):

30.06.2016 31.12.2015

Gegmis yvil kar / (zarari)

Olaganiistii yedekler 92.265 1.082.654
Diger geemis yil kar / (zarar1) 1.064.578 (48.293)
Toplam 1.156.843 1.034.361

Net dénem kar disindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / {zararlar1) hesabinda netlegtirilerek
gosterilmektedir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle gecmis yillar kar / (zararlar) icinde olaganiistii
yedekler 92.265 TL dir (31 Arahk 2015: 1.082.654 TL). Ozel yedekler bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015: Yoktur).

Menkul kiymet yatirim ortakliklarimin finansal durum tablolarinda gegcmis yillar zararlariin meveut
olmasi halinde, net daSitilabilir kar matrahina ulasilirken, bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden &nce, varsa oOzkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir,

Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olugmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi,
Sirket’in elinde bulunan bagh ortaklik ya da 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarn ile kendine
ait hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat lizerinden satilmas: neticesinde olusan fark:
va da Sirket’in iktisap ettigi Sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile gergege
uygun degerleri arasindaki fark: temsil eder

30.06.2016 31.12.2015

Paylara iliskin primler / iskontolar 343 669 543,669

Toplam 543.669 543.669
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HASILAT

Satis gelirleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 45.514.756 24.182.502 12.361.654 6.957.141
- Devlet tahvili ve bonolan 1.076.432 101.871 779.102 -
- O/N ve vadeli ters repo 140.449.865 93.361.426 85.678.025  54.431.255
-Borsa para piyasasi 18.201.080 14.146.614 8.832.854 5.763.315
-Banka garantili bono 291.408 . 261.408 -
-3 Yillik degisken faizli 2.066.766 - 285.063 .
Diger gelirler agagidaki gibidir;
- Faiz gelirleri 777.273 643.135 383.084 335.825
- Temettii gelirleri 55.198 57.952 55.198 57.952
- Hisse senetleri deger
artis/(azahislan).net (633.826) 1.539.777 (898.138) 1.744.418
- Devlet bono ve tahvilleri deger
artig/(azahglar),net 3.599 112.189 30.873 128.645
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri
deger artig/(azahilar).net (49.391) 26.238 28.672 (19.408)
- Vadeli ters repo deger
artis/(azalislari),net - 362 - 362
- Borsa para piyasas: deger
artig/(azaliglar),net (8.459) 2.197 (4.300) 8.736
- Diger 603 - 603 -
Toplam 207.745.304 134.174.263 107.824.098 69.408.241
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Satislarin maliyeti
- Hisse senetleri 45.235.864 23.573.365 12.429.172 6.548.596
- Devlet tahvili ve bonolan 1.008.438 101.450 733.254 -
- O/N ve vadeli ters repo 140.398.000 93.326.000  85.647.000 54.410.000
- Borsa para piyasast 18.102.000 14.000.000 8.802.000 5.700.000
- Banka garantili bono 289.380 - 289.380 -
- 3 yillik degisken faizli 2.003.059 - 296.025 -
- Portféy yénetim ficreti _ 192.253 . 88.200
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 00334 61.370 42.426 16.542
Toplam 207.136.075 131.254.438 108.239.257 66.763.347
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(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Personel giderleri 281.708 95.206 147.764 55.388
Kira giderleri 72.000 67.020 36.000 33.510
Bakim onarmm gideri 21.877 10.231 13.626 5.164
Noter ticretleri 2.079 1.072 848 564
Bilgi islem giderleri 398 15 199 -
Genel kurul giderleri 12.735 15.235 12.735 14.791
Danismanhk ve denetim giderleri 48.653 15.772 35.389 5.079
Vergi, resim ve harg 7.445 18.506 6.198 3.097
Haberlesme giderleri 3,245 1.317 2.550 650
Kirtasiye giderleri 789 - 210 -
Amortisman giderleri 18.418 10.041 10.698 5.904
Itfa giderleri 459 390 459 140
Kidem tazminati gideri £9.038 3.280 31.064 2.647
Kullanilmayan izin kargilig1 5.948 5.679 5.948 5.679
Tagit giderleri 6.435 3.534 2.160 2.132
Mahkeme ve avukatlik giderleri 17.700 11.062 8.850 5.531
Komisyon giderleri 37.849 37.089 12.098 20.002
Diger giderler 33.030 29.778 19.242 10.737
Toplam 659.806 325.247 346.038 171.015
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Konusu kalmayan karsihklar 21.443 - 20.989 -
5510 sayilt kanundan dogan indirim 5.621 1.423 2.782 961
Diger 700 5 558 1
Toplam 27.764 1.428 24,328 962
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Diger giderler 330 1.294 1 13
Toplam 330 1.294 1 13
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir,)

17 PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Ddnem kar1 ana ortaklik paylar (23.143) 2.594.712 (736.870) 2.474.828
Adi hisselerin agirlikle ortalama

adedi - Lot 20.000.000 20,000,000 20.000.000 20.000.000

1 TL nominal bedelli 1 Lot

basna kar / (zarar) TL (0.0011) 0.1297 (0.0368) 0.1237

Hisse basina kazanc (0,11%) %12.97 (3,68%) %12.37

{0.0011) 0.1297 (0.0368) 0.1237

18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY]

Finansal Risk Faktérleri

Kredi Riski

Finansal aracm kars: tarafinin, ytiikimliltigiinti yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarmdan olusan alim satim amacgh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda ver alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 8zel sektdr tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sbzlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemekitedir. Sirket yénetimi, nceki
dénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem géren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Finansal

Ticari Alacaklar Diper Alacaklar  Yatinmiar Nakit ve Nakit Benzerleri

ligkili Diger Hiskili  Diger Finansal Finansal
30 Haziran 20i6 Taraf Taraf  Taraf  Taraf  Yatmmlar  Yatinmlar  Bankalar Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi risld
{A+B+C+D+E) - - 963  20.657.373  1.074.000 2.902  2.680
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alumms kison - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklétgiine ugramams finansal
varlikiarin net defter degeri - - 963 20.657.373  1.074.000 2,902 2680

B. Kosullan yeniden gtriistlmilg bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dignkligine ugramig sayilacak finansal varliklanin defter
dedieri
C. Vadesi gegmis ancak deger dastikliine ugramamig varhklarm net
defier degert
D. Deger disiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger digaklogi (-)

Net degerin teminat, vs ile gitvence alima alsnnus kisim.
Vadesi gelmemis (brit defier degeri)

Dedier diigtiklisgit ()

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnms kisim.
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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(Tutariar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast olarak ifade edilnistir.)

(*)  Tutarm belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alimmamistir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Finansal

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Yatnmiar Nakit ve Nakit Benzerleri

fligkili ~ Diger fliskili  Diger Finansal Finansal
31 Aralsk 2013 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf  Yaunmlar  Yavrmfar  Bankalar  Kasa
Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+CH+D+E) 124,135 - - 334 20.579.314  1.813.459 921 600
Azami riskin teminai, vs ile giivence altina alrimg kisni - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikiiigiine ugramamis finansal
varliklarin net defier deZer: 124.135 - - 554 20579314 1813459 921 600

B. Kagullar1 yeniden goriigtilmiis buiunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya defer distikligine ugramis sayilacak finansat varhiklarm defier
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiiklogine ugramamis varlikiarin net
defter degeri

D. Deger dusuklngine ugrayan varliklarn net defter dederleri

Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
Deger disiklugi (-) - - - . - -

Net degerin teminat, vs ile gitvence altina al:nms kisim. - - - - - .
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - . -
Deger diigiiklaat (-) - - - . - -
Net deZerin teminat, vs ile giivence aitma alumig kasmm. - - - - - R
E,Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatiar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir,
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayal: repolarda kredi kalitesi yiiksektir,

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisim strdiirmek igin  Sirket'in faaliyetlerinin  devamim
saZlayabilmektir,

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarinin
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin
varliklarin: elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / Szsermaye oranmi kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borclarmma karsilik dzsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diistktiir. Dolayisivia Sirket sermaye
yeterlilii orant yiiksektir.

Sirket’in cart dénem sermaye risk yénetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farkliik arz
etmemektedir.

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oran1 asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
Toplam borg 78.332 690.300
Eksi; Nakit ve nakit benzerleri {1.079.582) {1.814.980)
Net borg (1.001.250) (1.124.680)
Toplam sermaye 21.844.578 21.911.350
Borg / Sermaye orani {4,58%) (5,13%)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir.}
Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir igletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimlilikleri, nakit veya baska bir finansal
arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast riskidir. $irket’in dnceki dénemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismin nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarmca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarmeca nakit
Defter cikislar: toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wl
Sozlesme uvarmca vadeler deferi (EHI+ID) kisa (1) arast (II}  aras1 (I111)
Tirev Olmayan
Finansal vitkiimliltikler - - - - -
Ticari borglar - - - - -
Tigkili taraf - - - - -
Diger taraf - - - - -
Diger borclar 18.223 18.223 18.223 - -

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yilkiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagiumi asagidaki gibidir:

Sézlesme
uyarmea nakit
Defter cikiglan toplamu 3 aydan 3-12ay 1-5wl
S6zlesme uyarmca vadeler degeri ((=H11+111)) kisa (I) arast (II)  aras: (II)
Tiirev Olmayan
Finansal yikiimliiliikler - - - - -
Ticari borglar - - - - -
Iiskili taraf 631.851 631.851 631.851 - -
Diger taraf 13.084 13.084 13.084 - -
Diger borclar 11.151 11.151 11.151 - -

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varhk ve
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Tirev olmayan finansal yiikimliilitklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimmin sozlesme uyarinca vadelere gére farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere

iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliveti geregi piyasa riskine (gercege uygun de@er faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek 6nceki dénemde oldugu gibi, maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde
portféytin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portféyil, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarnn durumuna
gbre bu limit ve politikalar defisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine calisilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Kur Riski

Yabanci para varhklar, yitkimlaliikler ve bilango dsi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30 Haziran 2016 ve
2015 tarihlert itibariyle, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamstir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
lizerinde meydana getirebilecedi deger diislisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle varlik ve yiikiimliliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6lciide aymdir.
Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmanustir.

Fiyat Riski

Sirket, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag:
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle BIST te islem géren bu
hisselerde %10°luk bir artig / azalis olmast ve diger tiim deZiskenlerin sabit tutulmas: durumunda,
Sirket’in net kar / zararinda 555.936 TL artig /azalis olusmaktadir (31 Arahik 2015: 463.094 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle gercege uygun defer aciklamalari ve finansal riskten korunma

muhasebesi cercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
deferlerinden Gergege uygun deger
austerilen diger farklan gelir ftfa edilmis degerlerinden
finansal Krediler ve  tablosuna yansiiilan  godsterilen diger finansal Gesgege

30 Haziran 2016 varliklar alacakiar finansal varhklar yiikiimtiilikler Kayith deer  uygun defer
Finansal varhlkiar
Nakit ve nakit benzerleri 5.582 - 1.074.000 - 1,079,582 1.079.582
Finansal yatinmlar - - 20.657.372 - 20.657.372 20.657.372
Ticari alacakiar - - - - -
Difer alacaklar - - 963 - 963 563

Finansal viikiimliilikler

Ticari borglar - - - - -
Diger borglar - - - 18.223 18.223 18.223
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle gerce@e uygun deger aciklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar agagidaki gibidir:

Itfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun defier
gusterilen diger farklan gelir Itfa ediimis degerlerinden
finansal Krediler ve  tablosuna yansititan  godsterilen diger finansal Gergege

31 Arahk 2015 varhiklar alacaklar finansal varhklar yitkilmlitliikler Kayith deger  uygun deger
Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzerleri 921 - 1.813.459 . 1.814.380 1.814.380
Finansal vatimlar - - 20.579.314 - 20.642,125 20.579.314
Ticar alacaklar - 124.135 - - 124.135 124.135
Diger alacaklar - - 354 - 354 554
Finansal yiikiimliiliikler

Ticart borglar - - - 644,935 644,935 644,935
Diger borglar - - - 11,151 11,151 11,151

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketin gerceklestirmeyi bekledigi birlesme islemi SPK’min 31.04.2016 tarih ve 13/474 sayili
toplantisinda gorisiilerek T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlifinin olumsuz goriigii dikkate almarak
islemden kaldirilmigtir



