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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gdriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarima uygun olarak yiiriitiilmustiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlhslik icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin seg¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlariin, gdriisiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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MUSAVIRLIK A.S. 2. HAZLEMS FENTON

Goriis

Goriisiimiize gore finansal tablolar, Euro Trend Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Arahk
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim Gnemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolar1 baska bir denetim firmasi
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasmnin 10 Subat 2016 tarihli bagimsiz
denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarimi, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarma uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sundugu belirtilmis
ve Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarina ilisin olumlu goriis sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’ inci maddesinin dérdiinct fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu
06.01.2017 tarithinde Sirket’in Yénetim Kurulu’na sunulmustur,

2) TTK’'nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmeca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanilmamistir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dordincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

[stanbul, 06.02.2017

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Ergun SENLIK, YMM
Sorumlu Denetci  \
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tam tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagunsiz Baguonsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gegmis
Dipnot Cari Dinem Gecmis Donem
Referanslar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dinen varhklar 22.702.742 22.518.983
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.446.305 1.814.980
Finansal yatirimlar 6 20.231.548 20.579.314
Ticari alacaklar 23.491 124.135
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4-7 - 124.135
- Diger ticari alacaklar 7 2349 -
Diger alacaklar 8 082 554
Pesin 6denmis giderler 9 416 -
Duran varhklar 177.327 88.738
Maddi duran varhklar 10 175.582 87.846
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.745 892
TOPLAM VARLIKLAR 22.880.069 22.607.721
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliliikler 62.980 668.219
Ticari borglar 5.250 644,935
- lligkili taraflara ticari borglar 4-7 - 631.851
- Diger ticari borglar 7 5.250 13.084
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 8.5345 5.420
Diger borglar 8 3127 5.731
Kisa vadeli Kargiliklar
-Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12 17.914 12.133
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 55.082 22.081
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 12 55.082 22.081
Ozkaynaklar 22.762.007 21.917.421
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin primler / iskontolar 13 543.669 543.669
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler
- Emeklilik plantarindan aktiteryal kazanc/kayiplar 13 (19.720) (23.101)
Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler 13 200.010 193.049
Gecemis y1l karlari / (zararlar) 13 1.156.843 1.034.361
Net dénem kari / (zarar) 881.205 169.443
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 22.880.069 22.607.721

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargasidir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagumsiz Bagmmsiz

Denetim'den Denetim'den

Gegmiis Gegmiy

Cari Dénem  Gecmis Dinem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referansiari 31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 14 323.849.141 300.381.043

Satiglarin maliyeti (-) [4 (321.797.490) {299.435.257)

Briit kar / (zarar) 2.051.651 945.786

Genel yénetim giderleri () 15 {1.182.804) (779.697)

Diger faaliyet gelirleri 16 37.267 5.353

Diger faaliyet giderleri (-) 16 (24.909) (1.999)

Esas faaliyet kari/ (zarari) 881.205 169.443

Siirdiiriilen faaliyetler vergi ncesi kar1/ (zarar) 881.205 169.443

Stirdiiriilen faalivet vergi gelir/(gideri) - -

Siirdiiriilen faaliyetler dénem kar1/ (zaran) §81.205 169.443

Diénem kari/ (zararn) 881.205 169.443

Pay basma kazanc / (kayp) 17 0,0441 0,0085

Diger kapsamh gelir:

Kar veya zararda yeniden smiflandirtlmayacaklar

- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 13 3.381 (4.584)

Difer kapsaml gelir 3.381 {4.584)

Toplam kapsamh gelir/(gider) 884.586 164.859

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Bagmmsiz Bagmsiz
Denetim'den  Denetim'den
Gegmiy Gecmis
Gecmis
Cari Dinem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2016 31.12.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 434.505 682.518
Dinem KarvZarari 881.205 169.443
Diénem Net Kari/Zarar Mutabakati [le flgili Diizeltmeler 90,101 (48.446)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9-10-14 41419 22.520
Kidem tazminat: karsilige ile ilgili diizeltmeler 11-14 29.620 6.754
Gercege uygun deger kayiplari/kazanglan ile ilgili diazeltmeler 6 19.062 (77.720)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (536.801) 561.521
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 7 100.644 135.055
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla I1gili Diizeltmeler 8 (23.919) (349)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla 1lgili Diizeltmeler 7 {633.904) 414.753
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8-11 20.378 12.062
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar: 434.505 682.518
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 236.820 (3.394.441)
Bagka 151_etmelerin veya Fonlarm Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin
Edinimi Icin Yapilan Nakit Cikislan 6 366.828 (3.288.473)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan nakit
cikislart 9-10 (130.008) (105.968)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (40.000) 1.412.242
Nakit sermaye artis1 - 1.138.573
Hisse senedi ihrag primi - 543.669
Odenen temettiler {40,000} (270.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 631.325 (1.299.681)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.814.980 3.114.661
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.446.305 1.814.980

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Trend Yatiim OrtakhiZi Anonim Sirketi (“Sirket™), 5 Ekim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 11 Ekim 2007 tarihli, 6914 sayil Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur,

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunuw’nun (SPK), Yatirtim Ortakliklarma [liskin Esaslarm
belirledigi tebliglere gore stirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfayiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

Ortakhik portfoyiinii olusturmak, yénetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak.

Portféy cesitlemesiyle yatmrim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarma gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izlemek ve
portféy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri almak.

Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46.Sokak No:66 Balgat
fAnkara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikartlmis sermayesi 20,000,000 TL dir. A grubu imtiyazh paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontro] eden ana ortaktir ( Dipnot 12).

Sirket’in hisseleri 16 Nisan 2008°de halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem
gbrmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 6 kisi).

Finansal tablolar yaywnlanmak iizere 06 Subat 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gére diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar degistirme hakk: bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

Sunuma Tliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarimi ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Hlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayitlh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)} hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmus olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (KGK) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas almnustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yaymmladigl duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina
uygun ofarak sunulmustur.

Finansal tablolar, $irket’in yasal kayitlarina dayandirtlmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS /
TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Oicitm Birimi ve Raporlama Birimi
Hisikte sunuian finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirasi (*TL”") olarak ifade
edilmistir.
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast olarak ifade edilmigtir.)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimlilliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilimesi ile viikiimliililkklerin yerine
getirilmesinin es zamank oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin: isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve énceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
dbnem igerisinde tespit edilmis Snemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek lizere Sirket’in finansal
tablolan 8neceki ddnemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2014 dénemi ile karsilagtirmal olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ve uygun hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe politikalarmm uygulanmas: ve
raporlanan varlk, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasin gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farkiilik g@sterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kaystlara alinir. Tahminlerin kullanildigr baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 9 Maddi Duran Varliklar
Not 10 Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Not 11 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Uygulanan ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

2016 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibartyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamustir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yliriirliige girmemis olan ve dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Olciimleme

Arahk 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, T Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktr. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardmin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ol¢iilmesi ve simiflandirilmasina iliskin yent hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve &l¢iimiinii ve gercege uygun
defer farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilan finansal yitkiimliiliklerin lciimiini
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’m erken
uygulanmasina izin verilmektedir. $irket, Standart’m finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinmn nemalam icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildig esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alimanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan
bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alumi veya satisi sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarihr.

Finansal varhklar "gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar®, "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrit boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farky gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varbik kisa vadede elden g¢ikarnilmas: amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride simflandirilir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirlinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlikiar
olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varlikiar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borgclanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siuflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutan diisiilerek kayitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi
kullamlmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varhkiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gtren borsaya kote dzkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak smiflandinlir ve gergefe uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan dzkaynak araclart gergege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deZer diigiikliikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigline ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siiflandimlmaktadir.

Satilmaya hazir Gzkaynak araglarma iliskin temettitler Sirket'in temettii alma hakkinm olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varlhiklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi fizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar: ve zararlari, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Geri satim ve geri alum anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin ig
iskonto oran: yontemine gore ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigi diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansttilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarima iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhifin deger
diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligl zaran
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusiikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinm
finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabmm kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildifi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varh@in kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclan haricinde, deger digiikligii zarar: sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gdsterilmektedir,
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlars {izerinden tahmini ekonomik 8miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
gttirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Sireleri

Tagitlar Syl
Tesis, makina ve cihazlar Syl
Dé&seme ve demirbasglar 4-5 wil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar, satin alma maliyeti dederinden, birikmis itfa ve tiikkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, ézellikle yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa ydntemi kullamilarak
itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
ditsiikliigu testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter deferinin geri kazanimasmin
miimkiin olmadigr durum ya da olaylarin ortaya ¢cikmasi halinde deger diisiikliiii testi uygulanir.
Varligin defter deferinin geri kazamlabilir tutarini agmasi durumunda deger diisikliigii kargihigi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayrt tammlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisik seviyede gruplamir (nakit tireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger dustkliigiiniin olas: iptali igin gbzden gegirilir.
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Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda $irket’in hissedarlarn veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu
istirakleri ve bagh ortakhklart ve bagh ortakhiklart digindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli ofarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilan¢o Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.
Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirtm fonlar1 ve ortakliklarinin portfGy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamas:
balimindan da gecerlidir.

Aym Kanun'un 15°inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfy igletmecilifi kazanclan
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir igin ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’ {inci Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmig
olmak sartryla, aym Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmnin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecedi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarals
fikrasina gére menkul kiymet yatirnnm fon ve ortakliklannin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araglarimin alim-satim kazanclari ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°'nci Madde’nin (2) ve (4) numaralr fikralarina gére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye goére tevkifata tabi tutulan gelirleri fizerinden Kurumiar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gre ayrica tevkifat yapiimaz.
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Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, ylikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matralu ile bunlann finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gegici farklar lizerinden
hesaplanmaktadir. Baghca gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore
degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiligii vergiye tabi tiim gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, Sirket’in, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanglarmin olacag:
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhklarmin cari vergi
yilkiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas:
durumunda ertelenmis vergi varliklart ve ertelenmis vergi yitkiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari
ve Ortakliklannin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolayi ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Sirket, mevecut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimiiidiir. Bu yukiimliilik ¢alisilan her vil igin, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle, azami 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3,828 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ficret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligim “Projeksivon Metodu™nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatmna hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazan¢ orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilnsgtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015

Faiz oran: 2%10.78 %13.35
Enflasyon oran %7.68 %6.73
Iskonto oram %2.38 %6.20

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi demektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedigi siirece baska yiiklimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklarr dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadr.

Ticari alacaklar ve borclar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglar, alim satim komisyonlar1 ve gider

tahakkuklar: ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
bore¢lar altinda siniflandirilir.
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Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kan veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Senraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olaym ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektinmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarmda agiklanmaldtadir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhkiar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yiikiimliltigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarmm giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir,

Sarta Bagl: Yitkiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiiktimliliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine baghh durumlart ifade etmektedir, Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas:
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agismdan bilango disi kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmas:
durumunda bu yiikiimlilikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde simflandirilarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit benzerler,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandinlmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlan {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklan ve teminat tutarmnm
nemalandiriimas: sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gasterilmisgtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri ayr
takip edilen béliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamigtir.



EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARTHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ofarak ifade edilmigtir.}

4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

4.1 iskili taraflardan ticari alacaklar:

31.12.2016 31.12.2015
Menkul kiymet takas alacaklar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 124.135
Toplam - 124.135
4.2  Tliskili taraflara ticari borglar:
31.12.2016 31.12.2015
Odenecek alim satum komisyonlart
Eurc Finans Menkul Degerler A.S. - 1.851
Menkul krymet alim borglart
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 629.900
Toplam - 631.851
4.3 Hizmet ve diger giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Euro Finans Menkul DeZerler A.5.
- Hisse senedi islem komisyonu - 68.816
- Damsmanlik hizmeti - 21.10
- Diger menkul kiymet islem komisyonlar: - 37.163
Euro Portfdy Yénetimi A.S.
- Portf6y yOnetim tlcreti - 192,253
- Danismanlik hizmeti - 2.625
- Miisterek yGnetim giderleri - 43.984
Euro Yatrum Holding A.S.
- Kira - 136.530
- Miisterek y&netim giderleri - 6.385
Toplam - 509.416
4.4 Kilit yonetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 192.116 111.529
Toplam 192.116 111.529
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

4,5 Finansal yatiromlar i¢erisindeki iliskili taraf hisseleri:
Sirket’in portfGylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.S.ye ait hisse senetlerinin nominal bedeli 2.354.100 adet olup bilango tarihi itibariyle gercede
uygun degeri 1.388.919 TL’dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.354.100 adet,
gercege uygun degeri 1,224,132 TL dir)

5  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 1.210 600
Bankalar

- Vadesiz mevduat 3.254 921
Ters repo alacaklarr (Gecelik) - 605.000
Borsa para pivasalarindan alacaklar (*) 2.441.841 1.208.459
Toplam 2.446.305 1.814.980

(*)  Sirket’in kendi adma borsa para pivasasinda yapmig oldugu iglemlerden dolay: alacaklandir; vadeleri
4 ile 44 giin arasinda olup, faiz oranlan % 9.64 ile % 11.00 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2015:
vadeleri 8 ile 27 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 13.02 ile % 13.59 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Baglanan Tutar  Faiz Oram (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2015
Ters repo 67.470 %10.29 4.1.2016 105.000
Ters repo 550.000 910.29 4.1.2016 500.000

617.470 605.000
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Flirk Lirast olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL YATIRIMLAR, Net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarm
detay asagidaki gibidir:

Gercege uygun

Nominal deger Kayith deger deger
Borg¢lanma senetieri
Devlet bono ve tahvilleri 2.100.000 2.135.94¢6 2.135.946
Ozel kesim bono ve tahvilleri 11.664.537 11.621.739 11.621.739
Hisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 3.716.538 6.492.924 6.473.863
Toplam 20.250.610 20.231.548

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin
detay1 agsafidaki gibidir:

Gergege uygun
Nominal deger Kayith deger deger
Borglanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 3.500.000 3.531.106 3.531.106
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.362.737 12.417.275 12.417.275
Hisse senetleri
BIST'da iglem goren hisse senetleri 3.351.709 4.659.964 4.630.933
Toplam 20.608.345 20.579.314

31 Aralik 2016 taribi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarmm faiz oranlart % 9 - % 10.6 araligindadir (31 Aralik 2015: % 4.1 - % 5.35 ).0zel sektor
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oraniart % 8.78 - % 17.4 aralifindadir (31 Aralk 2015: % 1.19 -
% 7.18).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gercege uygun deger 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gercekiesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da
olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding
A.S.ye ait hisse senetlerinin bilanco tarihi itibariyle gergefie uygun degeri 1.388.919 TL’dir. (31
Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1.224.132 TL’dir.) (Dipnot 4).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.}

7  TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari alacaklar
31.12.2016 31.12.2015

Lliskili taraflardan ticari alacaklar

- Menkul kiymet takas alacaklar: - 124.135
fliskili olmayan taraflardan ticari alacakiar

-Menkul kiymet takas alacaklar: 23.491

Toplam 23.491 124,135

Kisa vadeli ticari borglar

31.12.2016 31.12.2015

Hiskili taraflara ticari bor¢lar

- Odenecek alim satim komisyonlar - 1.951
- Menkul kiymet alim borglan - 629.900
Hliskili olmayan taraflara ticari borglar

-Gider tahakkuklar (*) - 13.084
-Saticilara borglar 5.250 -
Toplam 5.250 644.935

(*) 3,526 TL Takasbank ve BIST komisyon tahakkuklarindan, 9,558 TL denetim ticreti
tahakkukundan olusmaktadir.

8 DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli dier alacaklar
31.12.2016 31.12.2015

Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 982 554

Toplam 982 554

Kisa vadeli diger borclar
31.12.2016 31.12.2015

Odenecek vergi ve fonlar 8.390 5.731
Odenecek alim satim komisyonlar 21 -
Menkul kiymet alim borglari 22.860 -

Toplam 31.271 5.731
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EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

9  PESIN ODENMIS GIDERLER
31.12.2016  31.12.2015

Gelecek aylara ait sigorta giderleri 416 -

Toplam 416 -

10 MADDI DURAN VARLIKLAR, Net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2016 Haveler Cikaglar 31.12.2016
Maliyet

Tesis, makina ve cihazlar 508 - 508
Tasitlar 105.968 110.538 - 216.506
Dioseme ve demirbaglar 16.001 17.700 - 33.701
122.477 128.238 - 250.715

Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Tasgitlar 19.427 39.617 - 59.044
Déseme ve demirbaslar 14.696 885 - 15.581
34.631 40.502 - 75.133
Net defter degeri 87.846 175.582

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2015 [laveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 508 - - 508
Tasitlar - 105.968 - 105.968
Déseme ve demirbasglar 16.001 - - 16.001
16.509 105.968 - 122,477
Birikmis amortisman
Tesis. makina ve cihazlar 508 - - 508
Tagitlar - 19.427 - 19.427
Daseme ve demirbaslar 12.275 2421 - 14.696
12.783 21.848 - 34.631

Net defter degeri 3.726 87.846
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: clarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2016 taribhi itibariyle. tasitlar  iizerinde 221.160 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 107,400 TL. )

01.01.-31.12.2016 ddénemine iligkin amortisman gideri 40.502 TL (01.01.-31.12.2015: 21.848 TL) dir.
Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi i¢erisinde gdsterilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. Net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 [laveler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Yazilim 5.590 1.770 - 7.360
5.590 1.770 - 7.360
Birikmis amortisman
Yazilim 4.698 917 - 5.615
4.698 917 oo 5.615
Net defter degeri 892 1.745

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 [laveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Yazilim 5.590 - - 5.590
5.590 - - 5.590
Birikmis amortisman
Yazilim 4.026 672 - 4.698
4.026 672 - 4.698
Net defter degeri 1.564 §92

01.01.-31.12.2016 dénemine iligkin itfa gideri 917 TL (01.01.-31.12.2015; 672 TL)’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gdsterilmistir,
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(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tlirk Lirasi olarak ifade edilmistir.}

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31.12.2016 31.12.2015

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.545 5.420

Toplam 8.545 5.420

Cahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31.12.2016 31.12.2015

Personel izin karsilikiar 17.914 12.133

Toplam 17.914 12.133
Cahsanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31.12.2016 31.12.2015

Kidem tazminati karsilig1 55.082 22.081

55.082 22.081

31.12.2016 31.12.2015

};.)b‘nem bagt kidem tazminat: karsilig 22.081 10.743

Odeme {115.574) -

Faiz maliyeti 1.047 723

Cari hizmet maliyeti 150.909 6.031

Aktileryal kazang / kayip (3.381) 4584

Toplam 55.082 22,081

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca. cahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sézlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinm Sdenmesi yikiimliliigi vardir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. 6denecek kidem tazminati. her hizmet yili igin bir aylik maas
iizerinden 4.297 TL (31 Aralik 2015; 3.828 TL) tavammna tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Sirket’in kidem tazminati karsihgi dipnot 2°de aciklandig: sekilde hesaplanmigtir. 31 Aralik 2016

tarihinde karsilik. her hizmet yili igin maksimum 4.297 TL olmak tizere 30 giinliik ticret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilig tarihindeki oranlar kullamlarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2015 - 3.828 TL).
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. Sirket’in kayitlt sermaye tavani 50.000.000 TL olup. ¢ikarilmis ve
ddenmis sermayesi 20.000.000 TL dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 107.358.90
adedi nama yazilh A grubu. 19.892.641.10 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam
20.000.000 adet paya ayrilmistir. Y&netim kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000
oy hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni
pay alma haklarn smrlandirtimadign takdirde. A grubu paylar karsilifinda A grubu. B grubu paylar
karsihginda B grubu yeni pay cikanlacaktir. $irket sermayesinin tamami ddenmistir.

Sirket’in bundan o6nceki c¢ikarilmig sermayeyi teskil eden 13.176.439.78 TL’nin tamami nakden
Odenmigtir. Bu defa arttinlan 6.823.570.22 TL nin 1.138.573.24 TL’lik kism1 nakden. 4.392.143.26
TL tutarindaki kismi dzel yedeklerden. 1.292.853.72 TL tutarindaki kismi olaganiistii yedeklerden
karsilanmak suretiyle 13.176.429.78 TL den 20.000.000 TL’ye arttirnlmistir.

Genel kurul toplantilarinda. Yonetim Kurulu ityelerinin seciminde oyda imtivaz hakk: taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

31 Arahik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  payi1 (%) Hisseadedi Hisse tutars TL sermaye tutan
Mustafa Sahin A % 0.54 107.359 107.359 107.359
Halka agik kisim B % 99.46 19.892.641 19.892.641 19.892.641
Toplam %100  20.000.000 20.000.000 20.000.000
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
Hisse  Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%)} Hisse adedi Hisse tutari TL. sermaye tutar)
Mustafa Sahin A % 0.54 107.359 107.359 107.359
Halka agik kisim B % 99.46 19.892.641 19.892.641 19.892.641
Toplam %100  20.000.000 20.000.000 20.000.000

31.10.2016 tarihinde Sirket’e Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar: A.S’den gelen yazi ile Mustafa Sahin
ile herbiri 1 TL nominal bedelli toplam 107.000 TL tutarinda imtiyazh Euro Trend Yatirim Ortaklig
‘nin A grubu nama yazili imtiyazli hisselerinin tamaminin Galip Oztiirk Turizm Yatmmlan A.S
tarafindan satin alinmas) amaci ile 29.10.2016 tarihinde protokol imzalandig bildirilmistir.

A Grubu imtiyazii paylarin Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan satm alinmasina
yénelik, ilgili sirket Yonetim Kurulu 02/02/2017 tarihli toplantisinda karar almis olup, bu konudaki
talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun gorils ve onayima sunmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gdre yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karm %5'i 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akge
olarak ayilir, II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri igin sermayenin %5’
tutarinda kar payr ayriidiktan sonra. dagitibmasina karar verilen karin %10%u II. Tertip yedek akge
olarak ayrilir. Yasal yedek akgeler sermayenin yarisiu gecmedikee. miinhasiran zararlarin
kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmenin idamesine. igsizligin dniine ge¢cmeye
veya sonuclarmi hafifletmeye yénelik énlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gegmis yillar kar / (zararlar1) dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Yasal yedekler 200.010 193.049

Toplam 200.010 193.049

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar):
31.12.2016 31.12.2015

Emeklilik planlarmdan aktiieryal kazang / (kayiplar) (19.720) (23.101)

Toplam (19.720) (23.101)

Gecmis Yillar Kar / (Zararlan):
31.12.2016 31.12.2015

Gegmis yil kar / (zarar) 1.156.843 1.034.361

Net donem kar1 digindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ozel yedekler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur).

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda gegmis yillar zararlarimin mevcut
olmas1 halinde. net dagitilabilir kar matrahma ulagilirken. bu zararlann net donem karindan
indirilmeden Once. varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.

Paylara Iliskin Primler / iskontolar

Paylara iligkin primler. hisse senedi ihrag¢ primlerinden olugmaktadir. Hisse senedi ihrag primi.
Sirket’in elinde bulunan bagh ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine
ait hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fivat {izerinden satilmasi neticesinde olusan fark
ya da Sirket’in iktisap ettigi Sirketler ile ilgili ¢cikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege
uygun degerleri arasindaki farki temsil eder

31.12.2016 31.12.2015

Paylara iligkin primler / 1skontolar 543.669 543.669

Toplam 543.669 543.669
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

HASTLAT
Satis gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satis gelirleri
- Hisse senetleri 83.478.876 37.430.511
- Devlet tahvili ve bonolan 3.652.181 409.546
- O/N ve vadeli ters repo 14(.449.865 236.759.970
-Borsa para piyasasi 93.888.057 25.836.740
-Banka garantili bono 589.344 -
Diger gelirler asagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 1.527.291 1.569.903
- Temetti gelirleri 55.198 79.005
- Hisse senetlert deger artig/(azaliglari).net 255.254  (1.782.352)
-Konusu kalmayan kargiliklar 454 -
- Devlet bono ve tahvilleri deger artig/(azaliglar).net {79.267) 64.600
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger artis/(azalislari).net 152.350 22737
- Borsa para piyasasi deger artis/(azaliglarr).net (120.481) (9.617)
-Diger 19 -
Toplam 323.849.141  300.381.043
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 83.437.180 36.513.376
- Devlet tahvili ve bonolari 3.474.941 403.641
- O/N ve vadeli ters repo 140.398.000  236.668.000
- Borsa para piyasasi 93.730.000 25.552.000
-Banka garantili bono 582.486 -
- Portfoy yonetim licreti - 192.253
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 174.883 105.987
Toplam 321.797.490 299435257
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(Tutarlar aksi belirtitmedikce Tlirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Personel giderlerd 505.913 262.974
Kira giderleni 145.455 136.530
Bakim onarim gideri 33.340 23.736
Noter ticretleri 3273 1.909
Bilgt islem giderleri 673 825
Genel kurul giderleri 16.275 15.235
Danismanlik ve denetim giderleri 78.271 77425
Vergi. resim ve harg 3.826 20.226
Haberlesme giderleri 2.863 2.682
Kirtasiye giderleri 789 142
Amortisman giderleri 40.644 21.848
itfa giderleri 917 672
Kidem tazminat: gideri 137174 6.031
Kullanilmayan izin kargili1 5.781 6.062
Menkul kiymet karsithigi ( * ) - 35.100
Tasit giderleri 21.572 7.056
Mahkeme ve avukathk giderleri 35.400 25.444
Komisyon giderleri 63.478 63.988
Diger giderler 87.160 71.812
Toplam 1.182.804 779.697

(*) Sirket portfdyiinde bulunan ve Borsa Istanbul kotasyon yonetmeligi uyarinca siirekli olarak islem

gormekten men edilen “HITIT” ve “CLKHO” hisseleri i¢in ayrilan kargiliktir.

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiRLER VE GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

5510 sayili kanundan dogan indirim 15.683 5.346

Kidem tazminati karsilik iptali 21.443 -

Diger gelirler 141 7

Toplam 37.267 5.353
Diger Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Diger giderler 352 1.999

Kurumlar matrah arttirimi 24.557 -

Toplam 24.909 1.999
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17  PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Dé&nem kari ana ortaklik paylari 881.205 169.443
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar / (zarar)} TL 0.0441 0.0085
Hisse basina kazang 4.41% 0.85%

0.0441 0.0085

18  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri
Kredi Riski
Finansal aracin kars: tarafinin. yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amaglh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlart. banka garantili bonosu. dzel sektdr tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olugan varhiklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sbzlesmeleri hazine garantisi
igeren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi. énceki
dsénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem géren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak. giincel piyasa. sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse deZisimi
vaparak kredi riskini kontroilii olarak yonetmekiedir.

Finansal
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Yaunmlar Nakit ve Nakit Benzerleri
lligkili =~ Diger  Iliskiti  Diger Finansal Finansal
31 Aralik 2016 Taraf  Taraf Taraf  Taraf  Yaummlar  Yavummiar  Bankalar  Kasa

Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 23491 - 982 20.231.548 2.441.841 3.254  1.210
zami riskin teminat. vs ile gfivence altma altnnng kisnit - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deier disgoklitgiine ugramamis finansal

varhiklarm net defier degeri - 23491 - 982 20.231.548 2441841 3254 1210

B. Kosullar1 yeniden goriisitimiig bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikligine ugrams sayitacak finansal varhiklarin defter

degeri - - - - - .- . .

C. Vadesi gegmis ancak deger diisitkliilne ugramamis variklarn net

defter degeri - - - - - - - -

D. Deger dusikligline ugrayan varliklanin net defter degerleri - - - - . . R R

Vadesi geemis (briit defter degeri) - - - . - - - -
Deger dostklogi (-} - - - - . . - -
Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinnug kisim. - - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - “ - - - - - -
Deger diisiklngi (-} - - - - . - - -
Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmsg kisim. - - - - - - - -

E.Bilanco diss kredi riski iceren unsurlar - . - - - - - .

(*)  Tutarn belirlenmesinde. alman teminatlar gibi. kredi giivenilirlidinde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamigtir,
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayah repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Finansal
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Yatinmlar Nakit ve Nakit Benzerleri
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ligkili  Diger fliskii  Diger Finansal Finansal
31 Aralik 2013 Taraf  Taraf Taral  Taraf  Yatinmlar  Yatwrimlay  Bankalar  Kasa
Raportama tarihi itibariyle maruz kahman azami kredi riski
(A+B+CHDHE) 124,135 - “ 554 20.579.314  1.813.43%9 921 600
Azami riskin teminal. vs ile giivence altina alinmyg kisnn - - - - - - . -
A. Vadesi gegmemis va da deger digiskligine ugramamig finansal
varliklarn net defter degeri 124.135 - - 554 20579314  1.813.459 921 600

B. Kosullar yeniden gérisiimilg bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger digiikliigiine ugramug sayitacak finansal varliklarn defter

degeri - - . - - .
C. Vadesi gecmis ancak deger diigitkligiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - -

D. Peger dugtkiiigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - . - -
Vadesi gepmis (britt defier degeri) - - - - - -
Deger dusiikliigi (-} - - . - - -
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - -
Vadesi gelmemis (brit defter degeri) - - - - R R
Deger digitklgi (-) - - . - - -
Net degerin teminat. vs ile giivence altina abnrms kisim. - - - - . -
E.Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - .

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alman teminatlar gibi. kredi giivenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamuistir.
Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi viiksektir.

(**)

Sermaye Risk Y6netimi

Sermayey: yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amactyla en uygun sermaye yapismi sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin  devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarmin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay: azaltmak igin
varliklarim elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borclara karsihk Ozsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oram viiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi. Onceki donemlere gore farkliik arz
etmemektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla toplam sermayenin net borglara orani agsagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Toplam borg 118.062 690.300
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.446.305) {1.814.980)
Net borg (2.328.243)  (1.124.680)
Toplam sermaye 22.762.007 21.917.421
Bor¢ / Sermaye oran: {10.62)% (5.13)%
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Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski. bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliliikleri. nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Sirket’in 8nceki dénemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varhklarim dzkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil. sbzlesme uyarmca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tirev olmayan finansal yiikiimhiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilum asagidaki gibidir:

Sézlesme
uyarmea nakit
Defter cikiglari toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=IHIHIID)) kisa (I) arast (11}  arasi (1II)
Tirev Olmayan
Finansal yiikiimlilikler - - - . -
Ticari borglar - - - - -
Tliskili taraf - - - - -
Diger taraf 5.250 5.250 5.250 - -
Diger borglar 39.816 39.816 39.816 - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle. tlirev olmayan finansal yikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyannca nakit
Defter cikislart toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yid
Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=I+11+111)) kisa (1) arasi (I}  arasi (III)
Tirev Olmayan
Finansal ytikiimitlikler - - - - -
Ticari borglar - - - - -
Hligkili taraf 631.851 631.851 631.851 - -
Diger taraf 13.084 13.084 13.084 - -
Diger borglar 11.151 11.151 11.151 - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varhik ve yitkiimliliigi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimmnin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gistermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamistir.
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Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski. nakit akimi faiz oram riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek 6nceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli dénemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfdy
yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna
gdre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar. yitkiimliilitkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Aralik 2016 ve
2015 tarihleri itibariyle d&vizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamistir,

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklars
tizerinde meydana getirebilecedi deger diisiisii olarak tamimlanir.

Sirket’in 31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle varhk ve yiikiimliliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fiyat Riski

Sirket. portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimlerinin yol agacags
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle BIST te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 647.386 TL arti /azalis olugmaktadir (31 Aralik 2015: 463.094 TL).
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle gerce@e uygun de@er agiklamalar: ve finansal riskten korunma

muhasebesi cercevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:

[tfa edilmis
degerierinden
glsterilen diger

Gergege uygun deder
farkian gelir

[tfa edilmis degerlerinden

finansal Kredilerve  tablosuna yansitilan  goOsterifen diger finansal Gergede

31 Aralik 2016 varlikiar alacaklar finansal varliklar yitkitmbiilitkler Kayith deer  uysun deder
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.254 - 2.441.841 - 2.445.095 2.445095
Finansal yatirimlar - - 20.231.548 - 20285710 2(.231.548
Ticari atacaklar ¥ - 23.491 - - 23.491 23.491
Diger alacakiar - - 582 - 982 982
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar - - - 5.250 5.250 5250
Diger borglar - - - 39.816 39.816 39.816

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle ger¢efe uygun deZer aciklamalan ve finansal riskten korunma

muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:
itfa edilmis
degerlerinden
atisterilen diger

Gergegie uygun deger
farklan gelir

{tfa edilmis degerlerinden

finansal Krediler ve  tablosuna yansitillan  goGsterilen diger finansal Gergege
31 Arahk 2015 varliklar alacakiar finansal variiklar yiikitmliilitkler Kayith deger  uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 921 - 1.813.459 - 1.814.380 1.814.380
Finansal yaturimlar - - 20579314 - 20,642,125 20.579.314
Ticari alacaklar - 124.135 - - 124.135 124.135
Dider alacaklar - - 554 - 554 554
Finansal yiikiimliikiikier
Ticari borglar - - - 644.935 644.935 644.935

Dider borglar - - -

[1.151

11.151

11151

Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsihik ayrilan kiymetleri de icermektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI .QLCI"JDE ETKiLEY_EI\_I YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirketin gerceklestirmeyi bekledigi birlesme islemi SPK’nin 31.04.2016 tarih ve 13/474 sayils
toplantisinda goriisiilerek T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhiginin olumsuz goriisii dikkate alinarak

iglemden kaldiriimistir



